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Джералд Лоуб: самый цитируемый   
инвестор на Уолл-Стрит

Автор одной из публикаций в журнале «Форбс» 
как-то назвал Джералда Лоуба «самым цитиру-

емым человеком на Уолл-Стрит». Успешный трей-
дер, работающий преимущественно с ценными бу-
магами на главных американских биржах, уже в 
тридцатые годы прошлого века был настолько от-
крыт для свободной прессы, что по праву заслужил 
это звание. Одновременно Лоуб издал чрезвычай-
но популярную книгу, в которой пытался дать полез-
ные советы не только начинающим, но и уже опыт-
ным участникам биржевых торгов. Современники 
Джералда высоко оценили его вклад в развитие ин-
вестиционного бизнеса. В частности, книга оказа-
лась настолько востребованной, что ее пришлось 
печатать тиражами в несколько сот тысяч.

Карьера инвестора и писателя

Родился Джералд Лоуб в 1899 году в семье фран-
цузского виноторговца. Однако, с юных лет ему 

пришлось испытать и бедность, поскольку его отец 
потерял свой бизнес во время землетрясения 1906 
года, которое произошло в Сан-Франциско. Уже 
в возрасте 22 лет Лоуб стал делать первые шаги в 
биржевом бизнесе. В родном Сан-Франциско Дже-
ралд продавал облигации в одной из брокерских 
фирм. Казалось бы, ничего особенного. Многие 
известные бизнесмены, сумевшие к зрелому воз-
расту сколотить огромные капиталы, в молодости 
были обычными клерками то ли в финансовых, то ли 
в других организациях. Но о Лоубе заговорили еще 
в том самом 1921 году как о человеке, которому «не 
все равно». К примеру, он попросту отказывался 
продавать клиентам те ценные бумаги, к которым у 
него самого не было доверия. Не отговаривал поку-
пателя, а именно отказывался брать у него деньги.

Необычный, на первый взгляд, даже слишком са-
моуверенный и противоречащий интересам рабо-
тодателя стиль работы юноши привлекал к себе вни-
мание. Мало-помалу, трейдеры стали прислуши-
ваться к мнению молодого человека. А когда всем 
вокруг стало известно, что у Лоуба нельзя сделать 
априори убыточные капиталовложения, существен-
но увеличилось и количество его личных клиентов. 
В конце концов, талант Джералда заметили более 
опытные бизнесмены. В тридцатилетнем возрасте 
его уже сделали партнером в компании Е. F. Hutton 
& Co. Напомним, что это был тот самый 1929 год, 
в который Соединенные Штаты претерпели один из 
крупнейших в истории финансовых крахов. Окры-
ленный успехами в карьере, Джералд, конечно же, 
мог и не заметить надвигающегося кризиса. Но, к 
счастью, все произошло по-другому. Буквально на-
кануне обвала Лоуб успел превратить принадлежа-
щие ему ценные бумаги в «живые» деньги. Причем, 

то же самое он сделал с вкладами всех своих клиен-
тов, за что они, конечно же, остались ему искренне 
благодарными.

Вскоре после этого Джералда Лоуба назначили 
заместителем председателя компании. Кстати, на 
этой должности он пробыл более 35 лет вплоть до 
своей отставки в 1965 году.

Как отмечают историографы американского 
биржевого бизнеса, в своей деятельности Джералд 
Лоуб всегда руководствовался здравым смыслом 
и никогда не делал особых тайн ни из собственных 
идей, ни из тех выводов, к которым удавалось прий-
ти в той или иной ситуации.

Еще в тридцатые годы аналитические статьи 
Лоуба публиковали такие серьезные экономиче-
ские издания как The Wall Street Journal и Investor 
Magazine. Одно время он вел в газете даже соб-
ственную колонку, которая так и называлась: «Лоуб 
на Уолл-Стрит».

Позже, когда Джералд Лоуб отошел от дел, бо-
лее всего его заботила судьба финансовой журна-
листики. Чтобы поддержать высокий уровень пу-
бликаций, он учредил премию своего имени (Gerald 
Loeb Awards), которая вручалась за «выдающуюся 
деловую и финансовую журналистику». Лауреатами 
же становились авторы лучших аналитических об-
зоров для частных инвесторов.

Известен Джералд Лоуб и как автор одного из 
самых популярных бестселлеров 1935 года. Книга 
под названием «Борьба за инвестиционное выжи-
вание» быстро разошлась тиражом в 250 тысяч эк-
земпляров, что неслыханно для экономической ли-
тературы такого рода! По мнению критиков, глав-
ным секретом успеха произведения Лоуба стали не 
только оригинальные и прогрессивные идеи, каса-

Джералд Лоуб
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ющиеся инвестирования на биржах, но и простой, 
понятный каждому читателю язык изложения, бла-
годаря которому любой желающий мог без специ-
альной подготовки осваивать азы финансового биз-
неса и открывать для себя тем самым путь к успеху.

Идеи и методика Джералда Лоуба

Джералд Лоуб много внимания уделял подготов-
ке именно начинающего инвестора, не имеюще-

го достаточного опыта ведения бизнеса на биржах. 
Порой его методику называли массовым маркетин-
гом, простым и понятным для всех и, одновремен-
но, достаточно эффективным, чтобы новички с пер-
вых же самостоятельных шагов не оказывались в 
сложных ситуациях и не теряли свои капиталы, ра-
зочаровываясь в реальных перспективах инвести-
ционной деятельности.

Иногда метод Лоуба называют массовым марке-
тингом, основной смысл которого также виден из 
некоторых крылатых изречение сэра Джералда. На-
пример: «Человек должен ограничить свои первые 
усилия по приготовлению пищи варкой яиц; никто 
не начинает с блюда «Запеченная Аляска», незави-
симо от того, какой отличный десерт может позже 
получиться».

Кроме того, Джералд Лоуб часто говорил, что 
люди, особенно начинающие инвесторы, слишком 
много ожидают от своих капиталовложений. На са-
мом же деле, по его мнению, главной задачей бир-
жевого торговца является необходимость спра-
виться с инфляцией. А крупную выгоду можно полу-
чить, сохранив свои сбережения в целости и вложив 
их в дело в самый удачный момент. То есть, он сове-
товал не спешить как можно быстрее рассовать на-
личность по разного рода акциям и облигациям, а 
также – был противником известного утверждения 
о том, что деньги якобы постоянно должны рабо-
тать. На бирже для них еще нужно уметь найти «хо-
рошую работу». Да и наличие солидного резерва, 
который можно использовать при возникновении 
отличных возможностей для покупок, также еще ни-
кому не помешало.

Еще одно достаточно оригинальное и не поте-
рявшее до наших дней утверждение Джералд Лоуб 
сделал в «Важности точного расчета времени». В 
отличие от множества авторов публикаций на тему 
трейдинга, он обратил внимание не столько на про-
блему правильного входа в рынок, сколько на то, 
почему продажа бывает более сложной для инве-
стора, чем покупка.

Несколько полезных советов

Джералда Лоуба современники часто критикова-
ли, что в его произведениях не хватает фунда-

ментального анализа и конкретных советов по по-
воду того, как трейдер должен вести себя в той или 

иной ситуации. Однако, сам Лоуб считал, что такая 
конкретика лишь усложнит его публикации и, ско-
рее всего, оттолкнет большинство читателей без 
специального образования или опыта. Поэтому он 
большее внимание сосредотачивал на психологии 
инвестирования и самой манере поведения челове-
ка на бирже, нежели на конкретных ситуациях, кото-
рые в действительности могут вовсе не возникнуть 
на рынке в ближайшее время.

Так, по утверждению Джералда Лоуба, как толь-
ко какая-либо ценная бумага приобретена, трей-
дер лишается возможности избежать принятия ре-
шения. Ему нужно обязательно определиться: оста-
вить ли бумагу у себя на некоторое время, или же 
срочно продавать? Причем, как заметил Лоуб, про-
цент неправильных решений при закрытии сде-
лок гораздо выше, чем при открытии. Когда на ру-
ках у инвестора только «живые» деньги, он может 
либо в спокойной атмосфере найти наиболее при-
влекательные инструменты для капиталовложений, 
либо вовсе воздержаться от сделки. В худшем слу-
чае речь будет идти всего лишь о потерянном шан-
се получить выгоду.

Если же актив уже куплен, промедление часто 
бывает «смерти подобно». В «зеленой зоне» бума-
га может оставаться недолго. Зафиксировав все-
го лишь небольшую прибыль, трейдер лишает себя 
возможности достаточного заработка. А что, если 
котировки пойдут вниз? Нужно ли фиксировать 
убытки, пока они не перешли все разумные грани-
цы или, как это делают многие, ждать и надеяться 
на разворот?

Эти и другие вопросы постоянно мучают неопыт-
ного инвестора, особенно когда рынок находится в 
депрессии, и движения на нем попросту невелики…

Что же можно посоветовать в такой ситуации? 
Джералд Лоуб не ограничивался стандартными поу-
чениями о необходимости сохранять спокойствие и 
трезвость ума, поскольку давал себе отчет, что такие 
умения способен выработать в себе далеко не каж-
дый участник торгов. Однако, советовал не прини-
мать поспешных решение в те моменты, когда инве-
стор теряет уверенность. А они, по мнению Джерал-
да, непременно возникают при лихорадочном поис-
ке по-настоящему выгодной сделки. Таким образом, 
одним из главных правил для биржевого торговца он 
считал умение ждать, когда период длительного за-
стоя наконец-то сменится этапом роста, возможно 
даже – слишком завышенных цен, возникающих на 
фоне общественной сверхуверенности.

В то же время, инвестор должен понимать, что 
столь благоприятные обстоятельства непремен-
но сменятся новым падением активности на рын-
ке. И здесь также возникает опасность опромет-
чивых продаж с малой прибылью. Особенно, когда 
трейдеру удалось приобрести бумаги хоть и слиш-
ком дешево, но еще задолго до того когда они нач-
нут активно расти в цене. В такие моменты, утверж-
дал Лоуб, инвесторы часто начинают чувствовать 
тревожную неуверенность своего положения. Они, 
как ни странно, продают активы с первыми же при-
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знаками роста, когда они только-только становятся 
хоть немного дороже стоимости приобретения.

Чего могут стоить такие ошибки в поведении, 
знают сегодня многие трейдеры. На самом деле, 
найти выгодный момент для вхождения в рынок 
чрезвычайно сложно. При этом инвесторы нередко 
совершают ошибки. Но если хотя бы небольшая па-
ника возникает во время принятия решения о про-
даже, даже самые лучшие сделки будут испорчены.

Джералд Лоуб считал, что основание для разу-
мной ликвидации «не может быть описано просто 
как обратное движение факторов, создавших воз-
можность реальной покупки». По крайней мере, ког-
да речь идет о продажах в среднесрочной и долго-
срочной перспективе.

Всегда, по словам Джералда Лоуба, необходи-
мо устанавливать для себя некое простое механи-
ческое правило, следовать которому нужно в лю-
бой ситуации. Конечно же, оно должно быть основа-
но на здравом смысле и логике. Кроме того, инве-
стор просто обязан владеть информацией обо всех 
бумагах, на которых он пытается заработать день-
ги. Разумнее всего выходить из позиции, если акти-

вы вдруг начинают падать в цене после длительно-
го роста. Как утверждал Лоуб, это чуть ли не един-
ственное правило, которое трейдер должен выпол-
нять чуть ли не в автоматическом режиме.

Также любой здравомыслящий инвестор «ре-
жет» убытки еще до того, как они даже теоретиче-
ски могут привести к негативным финансовым по-
следствиям для всего бизнеса. И здесь очень важно 
«забыть» про бумаги, с которыми вы «так нехорошо 
расстались» хотя бы на некоторое время. Джералд 
Лоуб предостарегал трейдеров от всяческих сенти-
ментальностей и попыток сразу же или немного по-
годя заработать на том же инструменте, чтобы вер-
нуть потерянные деньги. В большинстве случаев та-
кое поведение приводит к усугублению проблем, а 
не к их решению.

«Человеческие пристрастия и антипатии раз-
рушат любую инвестиционную программу», – пи-
сал Джералд Лоуб в своих трудах. Поэтому он, как и 
многие другие теоретики биржевой торговли, всег-
да настаивал на необходимости абстрагироваться 
от эмоций, которые во все времена были главным 
врагом трейдера.
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Похоже на то, что между рыночными регулятора-
ми и крупными институциональными трейдера-

ми разгорается новый конфликт. Дело в том, что со-
всем недавно в силу вступили новые законы, при-
званные ограничить некоторые рискованные торго-
вые практики со стороны крупных банков США.

И хотя правило Волкера (названное так в честь 
Пола Волкера, бывшего председателя ФРС и фи-
нансового советника Обамы в период кризиса 2008 
года) начнет действовать только 21-го июля 2015 
года, банки и другие финансовые организации уже 
приступили к сокращению штата, закрывая те отде-
лы, которые примут на себя удар изменений.

Законодатели начали работать над новыми пра-
вилами еще в начале глобального экономического 
кризиса. Они хотели быть уверены в том, что нало-
гоплательщикам больше никогда не придется спа-
сать (выкупать) банки из-за их пристрастия к очень 
рискованным торговым практикам. Банкиров необ-
ходимо было заставить провести четкую грань меж-
ду оказанием банковских услуг клиентам и своей 
инвестиционной деятельностью.

И то, что началось как один небольшой пара-
граф, предложенный Волкером в 2009 году, за 4 
года переросло в 71-страниный талмуд, к которому 
еще прилагается 850 страниц пояснений. Именно 
этот документ и стал причиной вражды между регу-
ляторами, банков с Уолл-стрит, Демократами и Ре-
спубликанцами в Конгрессе.

И так как ФРС, Федеральная корпорация страхо-
вания депозитов (ФКСД), Комиссия по ценным бу-
магам и биржевым операциям, Комиссия по сроч-
ной фьючесной торговле сырьевыми товарами и 
Управление контролера денежного обращения 
(Министерства финансов США) единодушно про-
голосовали за внесение поправок в законодатель-
ство, банки и другие заинтересованные организа-
ции решили оспорить данные изменения в судеб-
ном порядке. Разногласия касаются трех основных 
пунктов:

1. Ограничение спекулятивной 
торговой деятельности банков

Данная часть изменений нацелена на ограниче-
ние банковских инвестиций в частные акции, 

хедж фонды и фонды, занимающиеся инвестиция-
ми в сырьевые активы. Торговая палата США рас-
критиковала такое решение, утверждая, что это 
снизит рост и развитие мелкого и среднего биз-
неса, замедляя процесс создания новых рабочих 
мест, так как бизнесу будет намного тяжелее при-
влекать средства. Торговая палата намерена оспо-
рить данное положение в суде.

Тем временем, в правило Волкера уже были вне-
сены некоторые поправки, предполагающие уступ-

ки в виде возможных исключений, касающихся ин-
вестиций в частные акции, включая совместные 
предприятия, фонды, занимающиеся инвестиции 
в ценные бумаги, обеспеченные активами и другие 
организации.

Возможно, почуяв, что они почти проиграли в 
этой битве, некоторые крупные банки начали со-
кращать свои позиции, дабы привести их в соответ-
ствие с правилом трех процентов (не больше 3% ка-
питала позволено выделять на инвестиции).

Только один лишь Goldman Sachs (NYSE: GS) вы-
вел из данного сектора около полумиллиарда дол-
ларов.

2. Извлечение прибыли из 
маркетмейкерской деятельности

Правило Волкера также направлено на то, что-
бы наложить ограничение на маркетмейкер-

скую деятельность, когда банки выступают контра-
гентами по отношению к сделкам своих клиентов. 
Опять-таки, это очень спорное ограничение, так 
как они предоставляют вполне легитимные услу-
ги даже в этом случае. Более того, без маркетмей-
керских услуг ликвидность на многих рынках была 
бы намного ниже, а спреды – намного шире. Таким 
образом маркетмейкеры поддерживают необходи-
мую ликвидность, что дает ценам относительную 
стабильность, а трейдерам – более выгодные тор-
говые условия.

Тем не менее, банки зачастую злоупотребля-
ют своим положением, играю против клиентов, за-
ставляя цену двигаться в нужном им направлении, 
не выгодном клиентам.

Индустрия маркетмейкерства достаточно огром-
на и прибыльна! 5 крупнейший компаний с Уолл-
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По иную сторону баррикад: трейдинг и трейдеры глазами брокеров 

стрит заработали около 44 миллиардов долларов. 
Один лишь JP Morgan (NYSE: JPM) заработал свыше 
11 миллиардов из этой суммы. Тем не менее, труд-
но сказать, какая именно сумма была заработана в 
результате игры против клиентов.

В то же время, некоторые эксперты утверждают, 
что слишком серьезные ограничения в этой области 
могут повлечь за собой серьезное снижение лик-
видности на многих финансовых рынках, что приве-
дет к большой волатильности и нестабильности.

Последние поправки к правилу Волкера касают-
ся именно этой проблемы. Они призваны ослабить 
некоторые из этих ограничений. Но маркетмейкеры 
обязаны будут вести свою деятельность таким об-
разом, чтобы получать прибыль только за счет ко-
миссионных и спредов, не отнимая у клиентов часть 
их законной прибыли.

3. Ограничения, касающиеся 
хеджирования

Правило Волкера также ужесточает и уточняет 
хеджирование – когда длинная позиция по цен-

ной бумаге балансируется встречной (короткой по-
зицией) по этой же ценной бумаге или другой, свя-
занной с ней.

Как вы знаете, за счет открытия встречных пози-
ций хеджирование снижет риски или вовсе нивели-
рует их. Таким образом, маржа по совокупной по-
зиции заметно снижается, позволяя владельцу дан-
ной позиции генерировать более высокие прибыли 
от дивидендов и других возможностей, но с исполь-
зованием заметно меньшей части своего инвести-
ционного капитала.

Боле того, до недавнего времени понятие “хед-
жирование” было достаточно размытым, позволяя 
компаниям ссылаться на свои позиции как на хед-
жирование, тогда как на самом деле риск по ним 
был намного больше заявленого. Например, вспом-
ним прошлогодний громкий случай с J.P. Morgan и 
его “лондонским китом” (названным так из-за бес-

прецедентных размеров), когда банк потерял свы-
ше $6.2 миллиардов в сделках, которые подходили 
под старое определение хеджирующих позиций.

Согласно поправкам, банки обязаны в письмен-
ной форме конкретизировать, какие именно ри-
ски сокращает каждая хеджирующая сделка, и ка-
ким образом это достигается. Даже сам президент 
JP Morgan Джейми Даймон признался, что данные 
изменения в определении хеджирующих сделок по-
зволили бы банку избежать столь крупных потерь, 
будь они приняты пару лет назад.

Битва еще не закончена

Тогда как многие эксперты уже высказывают 
свое одобрение по отношению к правилу Вол-

кера, называя его прорывом или шагом вперед, 
они признают, что применение потребует допол-
нительных усилий, включая одобрение федераль-
ных властей.

Многие из них не уверены, что данные меры на 
самом деле помогут банкам полностью избавить-
ся от злоупотребления активами. Так, например, 
Джейми Даймон шутливо заметил, что к каждому 
трейдеру, работающему на банки, придется приста-
вить психолога и адвоката, чтобы те следили, не на-
творит ли их клиент чего-нибудь незаконного.

И даже несмотря на тот факт, что их оппоненты 
считают, что нарушение правила Волкера достаточ-
но легко обнаружить, реализация данного плана – 
это уже другая история. Она зависит от 5 регулиру-
ющих агентств, которые одобрили закон, но у каж-
дого из них свое видение ситуации и свои поводы 
для беспокойств.

Тем временем, банки уже начала тратить милли-
оны долларов, чтобы привести свою деятельность в 
соответствие с новым законодательством. Многие 
считают, что план обречен на провал. Как бы там ни 
было, ожидайте новых дебатов на этот счет в бли-
жайшем будущем. И будьте осторожны, так как это 
уж точно не добавит рынкам уверенности.
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http://forum.fxopen.com/showthread.php?71697-Pamm-ecn-%D0%B2-%D1%85%D0%BE%D1%80%D0%BE%D1%88%D0%B8%D0%B5-%D1%80%D1%83%D0%BA%D0%B8
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Правило пяти долларов

Мы постоянно слышим о том, 
что профессиональные трей-

деры с Уолл-стрит, работаю-
щие на Goldman Sachs, JPMorgan 
Chase и HSBC, имеют колоссаль-
ное преимущество над остальны-
ми участниками рынка.

Система “подкручена”… круп-
ные бакниры становятся богаче 
за счет мелких трейдеров и инве-
сторов…

Где-то они правы, каждый ме-
сяц всплывают какие-то подроб-
ности инсайдерской игры со сто-
роны крупных участников рын-
ка. Тем не менее, один из бывших 
трейдеров Goldman Sachs уверя-
ет нас, что вокруг крупных игроков витает много ми-
фов и домыслов, не имеющих ничего общего с ре-
альностью.

В большинстве случаев, работа за пределами 
системы дает преимущество ВАМ, особенно когда 
речь идет о правиле пяти долларов.

Один из бывших трейдеров Goldman Sachs при-
знается, что данное правило всегда сковывало его 
действия, не давая ему полной свободы действий 
в плане торговли, когда предоставлялась отличная 
торговая возможность, тогда как другие трейдеры 
могли воспользоваться ею без проблем.

Один из таких трейдеров за пределами систе-
мы превратил $50,000 в более чем $1 000 000 ме-
нее чем за два года. Крупным институциональным 
трейдерам остается лишь мечтать о таком преиму-
ществе…

Свобода делать деньги… любым 
способом

Во многих компаниях с Уолл-стрит существуют 
определенная торговая и операционная поли-

тика, ограничивающая наемных трейдеров и запре-
щающая им ввязываться в определенные сделки, 
которые индивидуальный трейдер может спокойно 
открывать.

Вышеупомянутый трейдер Goldman Sachs вспо-
минает, что когда работал на данный банк, ему и 

другим коллегам по цеху запрещалось открывать 
краткосрочные торговые позиции.

В большинстве случаев трейдеры вынуждены 
были держать позиции открытыми от 3 до 6 меся-
цев в зависимости от типа торгуемых ценных бумаг.

Обычно, это не доставляло им огромных про-
блем. Но стало большой проблемой в начале 2000-
ых годов, когда в высокотехнологичном секторе 
фондового рынка начал лопаться ценовой пузырь. 
Многие из его коллег открыли крупные позиции в 
данном секторе еще до обнаружения пузыря, но не 
смогли закрыть сделки, почуяв опасность вскоре по-
сле этого, потому что правила запрещали им крат-
косрочную торговлю. Очевидно, что для индивиду-
альных трейдеров не существовало таких правил и 
ограничений. Хочешь продать – просто нажми соот-
ветствующую кнопку. У индивидуальных трейдеров 
также есть преимущества и со стороны быков…

Правило 5 долларов дает вам 
преимущество в $1 миллион

Еще одним ограничением со стороны Goldman 
Sachs был запрет на торговлю акциями, чья сто-

имость была ниже $5. Не подумайте, что мы пропа-
гандируем торговлю дешевыми акциями. Мы про-
сто хотим сказать, что для всего в жизни найдет-
ся применение, нужно лишь подобрать нужный мо-
мент и место.

http://nordfx.com/ru/?id=2215
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Например, в периоды сильных бычьих трендов 
на фондовом рынке (такие были в 1999 и в 2009) де-
шевые акции (или акции компаний с низкой рыноч-
ной капитализацией) показывают более внушитель-
ный рост, чем их “старшие братья”, потому что у тех 
более высокий показатель beta и более внушитель-
ный потенциал в плане ценовых движений. Ну на-
пример, акциям стоимостью в $1 намного проще 
дойти до уровня $3, чем акциям стоимостью в $100 
утроиться до отметки $300.

Например, в 1998, прямо перед крупным бычьим 
трендом в технологическом секторе 1999 года, 
один индивидуальный трейдер (знакомый наше-
го трейдера из Goldman Sachs) нашел одну техно-
логическую компанию, чьи акции торговались ниже 
уровня $1, но у которой, по его мнению, были ко-

лоссальные перспективы и громадный потенциал. 
И наш трейдер, который работал тогда на Goldman 
Sachs, согласился со своим коллегой, но ничего не 
мог поделать с этим, так как ему было запрещено 
торговать такие акции. К 2000 году стоимость ак-
ций взлетела до отметки в $20, что позволило ему 
заработать свыше миллиона долларов, вложив при 
этом $50,000. Тогда он смог быстро закрыть пози-
цию, вывести прибыль и реинвестировать ее в не-
движимость прямо перед началом бума на амери-
канском рынке недвижимости.

Именно поэтому умные и рассудительные инди-
видуальные трейдеры и инвесторы зачастую мо-
гут показывать более внушительные результаты, 
чем наемные трейдеры с Уолл-стрит, так как первые 
действуют без каких-либо ограничений!

Трейдинг вместе с профессионалами
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ПАММ фонды – надежный источник 
высокодоходного инвестирования

На финансовых рынках мира, ко-
леблющихся, как маятник в ча-

сах, ни инвесторов, ни трейдеров, 
казалось бы, уже ничем не удивить. 
Привыкли ко всему. И к резким об-
рушениям золота, и к неожидан-
ным взлетам до исторических мак-
симумов Доу Джонса, даже к тому, 
что Ирландия перестала нуждать-
ся в кредитах, а Греция объявила, 
что впервые за много лет бюджет 
не предусматривает головокружи-
тельных дефицитов. 

Вместе с тем в реалиях постсо-
ветских стран народ также пере-
стал удивляться. В том числе не-
прекращающемуся росту инфля-
ции, драконовским ставкам по кре-
дитам, невыгодным процентам по банковским де-
позитам. Ну а то, что «мечты сбываются», видимо, 
знают только акционеры «Газпрома».

Пришла пора приятно удивляться 

Хотя, нет. Не только олигархи могут сегодня себе 
позволить жить на широкую ногу. Обеспечить 

свою финансовую независимость в России, Украине, 
Беларуси, Казахстане и других странах СНГ может 
каждый. Вот это и есть по-настоящему удивительно. 
В позитивном для нас смысле. Речь идет об уникаль-
ных, не имеющих аналогов инвестиционных продук-
тах ПАММ фондах – беспрецедентном для финансо-
вых рынков продукте компании «Пантеон-Финанс». 

Именно за эту инновацию, позволяющую полу-
чать высокие доходы даже далеким от мира финан-
сов людям, «Пантеон-Финанс» был признан лучшим 
ПАММ сервис брокером 2013 года по итогам меж-
дународной выставки MOSCOW FOREX EXPO 2013, 
а по версии проекта MasterForex-V Expo 2013 ком-
пания стала лауреатом в номинации «Лучший ин-
вестиционный брокер 2013». Более подробно об 
этом можно узнать в статье «Биржевого Лидера» 
«MasterForex-V Expo назвал лучших Форекс броке-
ров 2013 года». 

Некоторые финансовые аналитики называ-
ют ПАММ фонды настоящим революционным про-
рывом в индустрии форекс. Напомним, что годом 
ранее «Пантеон-Финанс» аналогичным образом 
«взорвал» рынок, предложив абсолютно новую си-
стему инвестирования в ПАММ счета лучших броке-
ров мира с единого торгового счета. Тогда экспер-
ты говорили о появлении своего рода «супермарке-
та ПАММ», зайдя в который, каждый желающий мог 
выбрать «товар» на свой вкус. А управляющие также 
могут с единого счета управлять средствами инве-

сторов одновременно на нескольких ПАММ различ-
ных брокеров. 

Исходя из этого, многие эксперты отмечают, 
что от «Пантеон-Финанс» можно было ожидать но-
вых уникальных инноваций, что, собственно, и слу-
чилось с появлением ПАММ фондов. Но поскольку 
граждане постсоветских стран ко всему новому от-
носятся осторожно, то ПАММ фонды пока еще оста-
ются недооцененными, что делает их доходность 
весьма высокой. 

Еще один фактор невероятного уровня прибыль-
ности ПАММ фондов – в каждый из продуктов вклю-
чены ПАММ счета под управлением ТОП трейдеров 
мирового уровня, функционирует система опти-
мальной диверсификации инвесторских средств, 
введено страхование инвестиций, любые риски 
сведены к мизерным величинам. 

Стоит ли удивляться, что доходность ПАММ фон-
дов с момента их запуска превысила аналогичные 
показатели различных ПИФов, ПАММ счетов и даже 
таких мировых гигантов, как индексы Nikkei, Nasdaq, 
Доу Джонс, S&P и др. 

ПАММ фонды – золотое сечение 
инвесторов? 

ПАММ фонды – это группы ПАММ счетов, управ-
ляют которыми профессиональные трейдеры с 
многолетним успешным опытом работы на рынке 
форекс. При этом ПАММ счета в каждый фонд сге-
нерированы на основе строгого отбора и тщатель-
ного контроля деятельности трейдеров со сторо-
ны экспертов «Пантеон-Финанс». Таким образом, 
по сути ПАММ фонды представляют собой уже го-
товые инвестиционные портфели, имеющие опти-
мальную диверсификацию, что минимизирует лю-
бые риски и увеличивает доходность.

http://panteon-finance.com/
http://www.profi-forex.org/forex/forex-brokers/entry1008192662.html
http://www.profi-forex.org/forex/forex-brokers/entry1008192662.html
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Трейдинг вместе с профессионалами

Иными словами, инвестируя в ПАММ фонд – вы 
вкладываете деньги в готовый максимально сба-
лансированный инвестиционный портфель, кото-
рые помимо иных преимуществ, имеет еще и огра-
ничения по убыткам. А поскольку средства инве-
сторов распределяются одновременно по несколь-
ким управляющим, то даже в случае неудачной тор-
говли одного из них, за счет прибыльных операций 
остальных вы получает все равно доход, перекры-
вающий минусы. 

Кроме того, инвестор может самостоятельно 
ознакомиться со статистикой работы управляющих, 
которая находится на сайте «Пантеон-Финанс» в 
свободном доступе. Таким образом, вы самостоя-
тельно не торгуете и не ломаете голову, в какой ак-
тив инвестировать сегодня, в какой завтра, какой 
актив надежный, какой нестабильный и т.д. За вас 
уже все сделано. Вам остается только инвестиро-
вать в один из ПАММ фондов, выбирая продукт из 
своих индивидуальных предпочтений по степени 
риска и ожидаемой прибыльности (Консерватив-
ный, Стабильный, Агрессивный), купив таким обра-
зом готовый инвестиционный портфель, и получать 
высокий пассивный доход с торговли трейдеров. 

Резюмируя вышесказанное, отметим: главными 
преимуществами ПАММ фондов являются:

− высокая доходность;
− минимальные риски;
− ограничение возможных убытков;
− автоматическая диверсификация средств ин-

вестора;
− возможность страхования (ПАММ Фонд Кон-

сервативный);
− возможность реинвестирования с получени-

ем доходов, которые еженедельно возрастают 
(подробнее – в материале «Пантеон-Финанс» 
рассказал о секретах успеха первых ПАММ 
фондов на Форекс»). 

Виды ПАММ фондов

В зависимости от индивидуальных предпочтений 
инвестора (нерискованная торговля, умерен-

ная торговля, рискованная торговля, но с большими 
прибылями), можно подобрать на свой вкус и цвет и 
ПАММ фонд. Вы можете выбрать следующие ПАММ 
фонды:

ПАММ фонд Консервативный – ПАММ счета 
под управлением самых надежных и приносящих 
стабильный доход управляющих компаний «Панте-
он Финанс» и Fx-Trend. Минимальная сумма инве-
стирования – 100 долларов, минимальный срок ин-
вестирования – 3 месяца. Средства инвестора за-
страхованы, поэтому фонд имеет ограничения по 
убыткам – не более 5%. 

ПАММ фонд Стабильный − сюда входят ПАММ 
счета под управлением профессиональных трей-
деров компаний «Пантеон Финанс» и Fx-Trend. Есть 
ограничение по возможным убыткам – не более 
30%. Минимальная сумма инвестирования – 100 
долларов, минимальный срок инвестирования – 1 
месяц. 

ПАММ фонд Агрессивный – входят ПАММ сче-
та под управлением профессиональных трейде-
ров компаний «Пантеон Финанс» и Fx-Trend. Фонд 
характеризуется более высокими рисками, одна-
ко и прибыли здесь гораздо выше. Нет страхования 
и ограничения по убыткам нет. Зато минимальный 
срок инвестирования здесь составляет всего одну 
неделю, что дает инвесторам возможность доста-
точно оперативно принимать решения и активно ра-
ботать со своим капиталом.

Рисунок 1. Виды ПАММ фондов

http://www.profi-forex.org/forex/forex-brokers/novosti-brokerov/entry1008192498.html
http://www.profi-forex.org/forex/forex-brokers/novosti-brokerov/entry1008192498.html
http://www.profi-forex.org/forex/forex-brokers/novosti-brokerov/entry1008192498.html
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Трейдинг вместе с профессионалами

Почему инвестировать в ПАММ 
фонды выгодно именно сегодня?

Именно сегодня тот период, когда инвестирова-
ние в ПАММ фонды принесет вкладчикам наи-

большие финансовые плоды. Почему? Все дело в 
пресловутой недооцененности продукта рынком, о 
которой говорилось выше. Приведем пример ана-
логичных случаев на финансовых рынках.

Наверное, многие знают имена легендарных 
трейдеров Павла Сванцева и Вероники Тарасовой, 
которые сегодня управляют десятками миллионов 
долларов, имея миллионы собственных средств. В 
свое время их ПАММ счета приносили фантастиче-
ские доходы инвесторам, поскольку были недооце-
нены, а проще говоря, про торговлю данных управ-
ляющих мало кто знал, соответственно, мало кто 
инвестировал в них. 

Постепенно, стабильно принося вкладчикам бас-
нословные прибыли, их ПАММ привлекали к себе все 
больше внимание, в результате чего быстро дошли 
до точки перегрева, когда инвестиции пошли в та-
ком объеме, что расширили счета до невероятных 
размеров – в десятки миллионов долларов. Есте-
ственно, что доходность снизилась – а кто здраво-
мыслящий хочет миллионами долларов рисковать? 
Лучше меньше, но зато стабильно. Поэтому сегод-

ня счета Павла Сванцева и Вероники Тарасовой при-
носят несколько процентов в месяц, что для трейде-
ров достаточно (с миллионных-то сумм!), а для про-
должающих инвестировать в них выгодно своей ста-
бильностью и мизерными рисками. 

Другой пример. Мировой бренд автомобиле-
строения General Motors имеет стабильные показа-
тели по котировкам своих акций на бирже. Но рез-
ко прыгать вверх не собирается – риски сведены к 
мизеру, стабильность гарантирует благополучие и 
процветание. 

А вот детище Стива Джобса компания Apple в 
свое время имела небольшой капитал, акции на 
бирже торговались в районе 30 долларов. Но с 
внедрением на рынок инновационных продуктов 
iPhone, iPod, iTunes, iPad ее акции за короткое вре-
мя взлетели в 20-25 раз. 

Аналогично происходит и с инновационными 
продуктами рынка форекс ПАММ фондами. Пока 
массово не началось вливание средств, сбиваю-
щих уровни доходности, прибыль по ним будет ра-
сти, покоряя все новые рекордные вершины. Но на-
долго ли? Как и в случае с ПАММ счетами Сванцева 
и Тарасовой – наступит момент, когда пускай и не-
большие, но нерискованные доходы станут главным 
трендом функционирования данных продуктов. По-
этому сейчас, при восходящем движении, лучшее 
время для инвестиций в ПАММ фонды с целью по-
лучения максимально высоких доходов. 



http://profi-forex.org/
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Какие подарки подготовил для нас ФРС 
на Новый год?

Комитет по операциям на открытом рынке 
(FOMC) недавно провел очередное заседание и 

опубликовал его результаты. До этого информация 
по нескольких предыдущих заседаниях была очень 
похожей, но в этот раз комитет решил начать сокра-
щение монетарного стимулирования, которого уже 
давно ожидали рынки.

Итак, начиная с января 2014 года, ФРС будет вы-
пускать лишь $75 миллиардов вместо $85. То есть 
теперь ФРС будет тратить на покупку активов (об-
лигаций) не свыше триллиона, как раньше, а поряд-
ка $900 миллиардов в год.

На данный момент ФРС тратит $40 миллиардов 
в месяц на ипотечные облигации и $45 миллиардов 
в месяц на долгосрочные казначейские облигации. 
Сейчас же выкуп обоих активов будет сокращен на 
$5 миллиардов (в целом на $10 миллиардов).

Это означает, что ФРС продолжит предоставлять 
банкам финансовую помощь (через ипотечные об-
лигации) и помогать Конгрессу финансировать де-
фицит (через казначейские облигации), замедлят-
ся лишь темпы.

Еще одна важная новость для финансовых рын-
ков заключается в том, что ФРС может оставить 
процентные ставки на низком уровне на более дли-
тельный срок, чем ожидалось ранее.

Ранее комитет планировал оставить процент-
ные ставки на рекордно низких уровнях между 0 и 
.25% до тех пор, пока уровень безработицы не упа-
дет ниже 6.5%, а инфляционные ожидания не пре-
высят 2.5%.

Но в последнем заявлении FOMC все измени-
лось. Сроки могут быть увеличены. Казалось бы, 
это серьезная проблема, но это не так. Процент-
ные ставки остаются на уровне ниже .25% вот уже 
5 лет. Но сейчас это просто бессмысленно! На дан-
ный момент процентные ставки не имеют ничего 
общего с текущей монетарной политикой ФРС, так 
как за 5 лет ФРС уже походило через несколько фаз 
как мягкой, так и стабильной монетарной политики. 
Чтобы ФРС ни делал с монетарной базой, процент-
ные ставки остаются практически неизменными. 
Благодаря сильному увеличению монетарной базы 
начиная с 2008 года, мы также наблюдаем значи-

тельный рост лишних денежных резервов в амери-
канских банках.

А так как они накопили больше запасов налич-
ности, чем им нужно согласно нормам резервиро-
вания, у них почти нет необходимости одалживать 
деньги у ФРС, поэтому процентные ставки центро-
банка остаются очень низкими.

По этой причине мы бы не стали уделять много 
внимания процентным ставкам на данный момент.

Последнее, на что стоит обратить внимание в по-
следнем протоколе заседания

FOMC, так это то, как голосовали члены коми-
тета. Во время некоторых предыдущих заседаний 
Эстер Джордж голосовал вразрез большинству из-
за беспокойства по поводу долгосрочной инфля-
ции. Во время последнего заседания также был 
один голос несогласия, но высказан он был другим 
человеком. Это был Эрик Розенгрен. Он считает, что 
еще рано менять монетарную политику ФРС. Ины-
ми словами, он считает, что $75 миллиардов не до-
статочно на данный момент.

Впереди нас ждут интересные времена. Мы не 
знаем, изменится ли что-то кардинальным обра-
зом с приходом нового главы ФРС Джэнет Йеллен, 
но знаем что мы живем в беспрецедентные време-
на, и мы очень сильно сомневаемся, что члены ФРС 
знают, как расхлебать всю эту кашу, которую они за-
варили.
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10 крупнейших американских компаний по 
величине выручки

1. Wal-Mart Stores Inc. (рис. 1)

Wal-Mart переместился в лидеры с прошло-
годней второй позиции на фоне роста про-

даж на 5.9%, что привело к колоссальной выруч-
ке в 2012 фискальном году, равной $443.9 мил-
лиардов.

Кроме того, акции компании начали новый 
фискальный год с отметки $69.24 за акцию. По-
сле некоторых взлетов и падений, акциям уда-
лось закрепиться у отметки $77.74, что равно 
12% росту.

2. Exxon Mobil Corp. (рис. 2)

Выручка компании Exon была реально впечатля-
ющей – $449.9 миллиардов за 2012 фискаль-

ный год. Размер прибыль удивил еще больше – 
$44.8 миллиардов, что явилось вторым по величи-
не размером годовой прибыли за всю историю США 
(выше был только собственный рекорд, поставлен-
ный в 2008 году – $45.22 миллиардов).

По состоянию на 19 декабря 2013 года, акции 
нефтяного гиганта Exxon торговались на отметке 
$99.54 за акцию.

Рисунок 1. Динамика курса акций Wal-Mart Stores Inc. (NYSE: WMT)

Рисунок 2. Динамика курса акций Exxon Mobil Corp. (NYSE: XOM)
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Торговые сигналы от бывалых биржевых спекулянтов

Рисунок 3. Динамика курса акций Chevron Corp. (NYSE: CVX)

Рисунок 4. Динамика курса акций Phillips 66 (NYSE: PSX)

3. Chevron Corp. (рис. 3)

Chevron, вторая по величине нефтяная компания 
США, получила выручку в размере $233.9 мил-

лиардов в 2012 фискальном году.
Инвесторам следует обратить внимание на ак-

ции данной компании, так как она планирует увели-
чить инвестиции в георазведку и добычу на 12% в 
2014 году. Более того, вскоре будет возобновлена 
деятельность в Бразилии после того, как закончит-
ся запрет, вступивший в силу после разлива 100 000 
галлонов нефти в Атлантический океан.

4. Phillips 66 (рис. 4)

Phillips 66 крупный оператор в секторе добычи, 
переработки распространения природного газа.
Выручка за 2012 фискальный год составила 

$169.5, что поставило компанию на четвертую пози-
цию в списке Fortune 500. Этот год начался для ак-
ций компании с отметки в $50.58 и с тех пор цена уже 
достигла нового локального максимума на отметке 
$74.03, тем самым пройдя 35% вверх за 2013 год.

Инвесторам стоит обратить внимание на тот 
факт, что компания подняла дивидендные выплаты 
на 25% до $0.60 на акцию в октябре 2013 года.
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Рисунок 5. Динамика курса акций Berkshire Hathaway Inc. (NYSE: BRK.A)

Рисунок 6. Динамика курса акций Apple Inc. (Nasdaq: AAPL)

Торговые сигналы от бывалых биржевых спекулянтов

5. Berkshire Hathaway Inc. (рис. 5)

Berkshire Hathaway принадлежит знаменитому 
инвестору Уоррену Баффетту. Прошедший фи-

скальный год был удачным и для него, ведь выручка 
Berkshire Hathaway $162.5 миллиардов.

6. Apple Inc. (Nasdaq: AAPL) (рис. 6)

Apple, знаменитый компьютерный гигант, не нуж-
дающийся в рекламе, выручил за прошлый фи-

скальный год прядка $156.5 миллиардов. Новый 
iPad был на первой строчке многих чартов самых 
популярных покупок Черной Пятницы.

По данным Target Corp. (NYSE: TGT) продук-
ция компании Apple составили 22% от совокуп-
ных продаж за этот период, iPads было продано 
в 10 раз больше, чем все Android планшетов вме-
сте взятых.

Что касается акций яблочной корпорации, 
они сначала просели до минимальных отметок у 
$390.53 в апреле, но сейчас воспряли духом, тор-
гуясь в районе $554 за акцию, пройдя вверх 42% с 
начала года.
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Торговые сигналы от бывалых биржевых спекулянтов

7. General Motors Co. (рис. 7)

General Motors выручил $152.3 миллиардов за 
2012 фискальный год.

Ранее американские СМИ уже писали о GM, ког-
да министерство финансов США продало остатки 
акций GM, отказавшись продолжать спасение аме-
риканской автомобильной индустрии. Тогда амери-
канские налогоплательщики потеряли $10.5 милли-
ардов.

В мае акции компании достигли $33.00 сравняв-
шись с ценой первичного размещения. С тех пор 
стоимость акций выросла на 26%.

8. General Electric Co. (рис. 8)

Данная компания является крупнейшей индустри-
альной компанией США. За вышеупомянутый 

период компания заработала $146.9 миллиардов. 
Она находится на 4 позиции в мировом рейтинге 
крупнейших компаний Forbes Global 2000, а также 
занимает 25 позицию в рейтинге “зеленых” брендов 
2013 по версии Interbrand.

Акции данной компании показали вполне ста-
бильный постепенный рост в 2013 году с отметки 
$21.34 за акцию в январе до уровня $27.21 в конце 
ноября – начале декабря, а это +27.5% за 2013 год.

Рисунок 7. Динамика курса акций General Motors Co. (NYSE: GM)

Рисунок 8. Динамика курса акций General Electric Co. (NYSE: GE)

http://moneymorning.com/2013/12/12/general-motors-nyse-gm-bailout-leaves-taxpayers-with-10-5-billion-loss/
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Торговые сигналы от бывалых биржевых спекулянтов

9. Valero Energy Corp. (рис. 9)

Это крупнейшая в мире независимая перерабаты-
вающая компания, которой удалось выручить за 

2012 фискальный год $138.3. Акции компании вы-
росли аж на 32% за 2013 год.

10. Ford Motor Co. (рис. 10)

Компания Ford, очевидно, не нуждается в допол-
нительной рекламе. За 2012 фискальный год 

ей удалось продать автомобилей на общую сумму 
$134.3 миллиардов. По сравнению с предыдущим 
периодом, автомобильный гигант переместился с 
9ой позиции на 10ую, но все еще демонстрирует 
впечатляющие финансовые показатели. Недавно 
представители компании опубликовали сообщение 
о том, что понизили прогноз по прибыли на 2014 год 
до уровня между $7 и $8 миллиардами.

Рисунок 9. Динамика курса акций Valero Energy Corp. (NYSE: VLO)

Рисунок 10. Динамика курса акций Ford Motor Co. (NYSE: F)
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Лучший инструмент для визуального анализа 
ценовых графиков

Если бы на свете существовала мантра для зара-
батывания денег, она бы звучала так: “пусть ве-

роятности работают на вас” или что-то подобное…
Будучи опытным инвестором с более чем 25 лет-

ним стажем работы на финансовых рынках, Гатис 
Роуз выработал в себе одно очень важное умение 
– находить инструменты для повышения вероятно-
сти волательного ихода. Каждый из них понемнож-
ку увеличивает шансы на успех, а вкупе они все се-
рьезно помогают получать стабильную прибыль на 
длинной дистанции.

Некоторые трейдеры называют это интуицией, 
но после всех этих лет наш эксперт может с уве-
ренностью сказать, что у него есть своеобразный 
ангел-хранитель в моменты торговой и инвестици-
онной деятельности.

Все мы слышали выражение “тренд –твой друг”. 
С другой стороны, 4 тренда должны стать ваши-
ми лучшими друзьями или даже частью семьи. Это 
основа индикатора, который называется “повели-
тель вероятностей» (ПВ).

Понимание внутренних взаимосвязей между 
рынками, секторами, индустриями и конкретным 
акциями очень важны в принятии правильных тор-
говых решений.

Многие инвесторы понимают, что “прилив под-
нимает все лодки”, но умные деньги выходят на дру-
гой уровень понимания, осознавая, что высота при-
ливных волн может серьезно отличаться в разных 
секторах и группах, следуя лишь за самыми мощны-
ми волнами на рынке

Думайте об этом, как об анализе относительной 
силы на стероидах, на которые серьезно подсели 
крупные участники финансовых рынков. Эта расту-
щая зависимость приводит к росту вероятности бы-
чьего тренда.

Не так давно, у крупных игроков были дорогосто-
ящие инвестиционные инструменты, дававшие им 
много преимуществ. Но сегодня индивидуальные 
инвесторы имеют доступ к относительно недоро-
гим, но мощным инструментам типа того, что изо-
бражен на рисунках 1, 2.

Рисунок 1. Пример использования “Повелителя вероятностей” (ПВ)
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Вот несколько простых шагов, необходимых для 
настройки такого шаблона. В данном примере мы 
будем использовать инструмент Systemax Inc. (SYX).

Во вкладке ‘Chart Attributes’ отметьте галочкой 
опцию ‘Full Quote’.

График показывает нам, что SYX относится к тех-
нологическому сектор (Technology Sector), а так-
же к индустрии компьютерного “железа” (Computer 
Hardware Industry) внутри вышеупомянутого сектора.

Во вкладке ‘Indicators’, вы выбираете ‘Price Per-Per-
formance’ и задаете там 4 параметра для каждого 
из ценовых графиков. Параметры выглядят следу-
ющим образом:

a. SYX : VTi – используется для всего рынка в це-
лом. Это обозначение фонда Vanguard’s ETF, кото-
рый можно использовать как хорошую альтернативу;

b. XLK : VTi – технологический сектор в сравне-
нии со всем широким рынком;

c. $DJUSCR : XLK – Индустрия компьютерного 
железа по отношению к своему сектору;

d. SYX : $DJUSCR – Конкретные акции по отно-
шению к индустрии, к которой они принадлежат.

Цель в том, чтобы вывести на экран все 4 цено-
вых графика. Когда волна нарастает по всем четы-
рем фронтам, вероятности работают на вас на каж-
дом из них.

Чтобы сократить время, затраченное на все эти 
операции, можно сохранить шаблон ‘ChartStyle’, 
например как ‘Price Relative’.

Рисунок 2. Пример использования “Повелителя вероятностей” (ПВ)



Содержание 28 • Биржевой лидер • Январь 2014

Рисунок 1. Сравнение индикаторов WVF (желтая линия) и VIX (черная линия)

Развороты после экстремальных движений 
индикаторов VIX и WVF. Часть 1

Могут ли экстремальные изменения подразуме-
ваемой волатильности помочь в прогнозиро-

вании будущих ценовых разворотов? Можем ли мы 
использовать альтернативу индикатору VIX с даной 
целью?

Сперва давайте взглянем на индикатор WVF и его 
взаимосвязь с индикатором VIX.

Индикатор Williams’ VIX Fix (WVF) предназначен 
для того, чтобы приблизительно копировать по-
ведение индикатора VIX. Он может быть полезен в 
тех ситуациях, когда мы не наблюдаем индикатора 
подразумеваемой волатильности VIX для какого-то 
определенного инструмента, которым мы будем 
торговать. Иными словами, WVF представляет со-
бой измерение расстояния между сегодняшней це-
ной закрытия и ценой закрытия 22-дневного макси-
мума. Вот таким образом выглядит формула расчё-
та данного индикатора:

100 • HighestClose in 22 Days – Today'sClose           (1)
HighestClose in 22 Days

Теперь давайте посмотрим на сравнительный 
визуальный пример двух индикаторов (рис. 1):

Индикаторы WVF и VIX ведут себя схожим обра-
зом, но WVF не удается более-менее точно копиро-

вать поведение VIX в те моменты, когда последний 
демонстрирует сравнительно низкие значения.

Коэффициент соотношения между разворотами 
VIX и WVF составляет 0.62.

Мы не будем использовать уровни VIX и WVF 
(хардкорные стратегии для специфических уровней 
VIX – зачастую ужасная идея). Поэтому график на 
рис. 1 в какой-то степени бесполезен для наших це-
лей. Но мы будем обращать свое внимание на про-
центные изменения за 100-дневный период. Вот 
сравнительный график за последние несколько ме-
сяцев (рис. 2).

Иногда они уходят в так называемый замок (дви-
жутся нога в ногу), тогда как бывают и такие перио-
ды, когда между ними, кажется, вообще нет никакой 
связи. Тем не менее, будучи настолько простым ин-
дикатором, как кажется, у WVF просто отлично полу-
чается следовать за VIX.

Весьма значительные (экстремальные) движе-
ния вверх индикатора VIX обычно сменяются паде-
ниями. Данные падения волатильности также ассо-
циируются с периодами роста на рынке акций. Да-
вайте рассмотрим для примера одну простую стра-
тегию, чтобы лучше понять, что имеется в виду:

– Покупаем SPY на закрытии, если процентное 
изменение VIX сегодня является максималь-
ным за 100 дней.

– Продаем на следующем закрытии.
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Результаты тестирования представлены на ри-
сунке 3.

Длинная позиция по SPY, когда процентное из-
менение VIX является максимальным за 100 дней, 
$100k на позицию, период 1993-2012, без учета ко-
миссий и дивидендов.

Ничего особенного, но вполне неплохо. Иногда 
результаты нестабильны в периоды низкой вола-
тильности, но стратегия выглядит вполне стабиль-
ной на длинной дистанции.

А что если использовать тот же подход, но заме-
нить VIX на WVF (рис. 4)?

Рисунок 2. Процентное изменение за 100-дневный период для VIX (черная линия) и WVF (желтая линия)

Рисунок 3. Результаты тестирования стратегии при использовании индикатора VIX
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Индикатор WVF показывает более внушитель-
ные результаты, нежели VIX! И это может показать-
ся в какой-то степени удивительным…кривые очень 
похожи. На длинной дистанции результаты вполне 
сносные, но могут быть и лучше.

Удивительно, но совпадений по сигналам доста-
точно мало. Индикатор VIX сгенерировал 96 сигна-
лов за тестовый период, тогда как индикатор WVF 
– 109, но только в 48 случаях наблюдалось совпаде-
ние. Но данные совпадения достаточно интересны. 
Более подробные результаты в зависимости от типа 
сигналов представлены в таблице:

Интересные результаты. Несмотря на хорошие 
показатели индикатора VIX, в изолированном со-
стоянии они будут бесполезными.

Это очень важное открытие, особенно если при-
менить его к другим похожим ситуациям: одной 

лишь высокой волатильности недостаточно, чтобы 
достичь крайних значений, но если использовать 
это в сочетании с ценовыми сигналами, можно су-
щественно улучшить результаты торговли.

Теперь взглянем на кривые обоих индикаторов 
(рис. 5 на следующей странице).

Просто прелесть. Но вы можете возразить, ска-
зав, что 37% за 20 последних лет торговой истории 
не показывают впечатляющих результатов. Да, вы 
правы! Но для системы, в которой мы остаемся вне 
рынка 99% всего времени, это отличный результат. 
Хотите еще торговых возможностей? Давайте по-
смотрим, что будет, если мы смягчим критерии для 
экстремальных уровней с 99% до 75% (рис. 6 на 
следующей странице).

Чистая прибыль увеличивается, но прибыль на 
сделку и, что самое главное, отдача с учетом риска 
страдают. Максимальная просадка также возраста-
ет в данном случае.

Ну и наконец, а что если мы попробуем поварьи-
ровать уровни VIX и WVF независимо друг от друга?

Как и ожидалось, самый высокий профит мы на-
блюдаем на уровне (0.99, 0.99), тогда как макси-
мальные значения чистой прибыли наблюдаются на 
уровнях (0.75, 0.75).

Тем не менее, интересен тот факт, что отдача с 
учетом просадки почти такая же в обоих случаях, 
если один из уровней находится на максимальном 
значении. Очевидно, данная сфера заслуживает 
дальнейших исследований. Но об этом мы погово-
рим уже в другой статье…

Рисунок 4. Результаты тестирования стратегии при использовании индикатора WVF
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Рисунок 5. Длинная позиция по SPY, когда процентные изменения VIX и WVF в обоих случаях являются максимальны-
ми за 100 дней, $100k на сделку, 1993-2012, без учета комиссий и дивидендов

Рисунок 6. Статистика различных уровней экстремальных уровней в случае применения VIX и WVF. SPY, $100k  
за сделку, 1993-2012, без учета комиссий и дивидендов
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Все, что вам необходимо знать о деньгах.
Часть 8

Арабские члены ОПЕК провозгласили эмбарго 
на экспорт собственной нефти в отместку за то, 

что США начали помогать Израилю. Данное собы-
тие буквально взвинтило цены на нефть, учетверив 
их и вызвав суматоху на других сырьевых рынках и 
рынках облигаций, а также на валютных и фондовых 
рынках по всему миру.

Энергоносители росли в цене. Наступила насто-
ящая спекулятивная лихорадка в секторе освоения 
нефтяных месторождений и добычи нефти. Деньги 
крутились повсюду.

Компании, занимавшиеся освоением нефтяных 
месторождений в арабских странах, клали свои “не-
фтедоллары” на депозиты в крупнейших американ-
ских банках, которые в свою очередь использовали 
их для кредитования невероятными темпанми.

На тот момент самыми крупными заемщиками 
тех денег были страны Латинской Америки. Таким 
образом, банки отдали взаймы десятки миллиар-
дов долларов суверенным государствам с явными 
недостатками в плане кредитоспособности.

В то же время, крупные банки спонсировали 
энергетический сектор. Более мелкие банки также 
начинали одалживать средства компаниям из не-
фтяного сектора.

К 1982 году, Penn Square Bank, расположенный в 
Penn Square Mall в Оклахома-Сити, штат Оклахома, 
одолжил энергетическому сектору свыше $1 мил-
лиарда долларов, перепродав их Continental Illinois 
National Bank и Trust Company of Chicago.

Но эти кредиты быстро стали безнадежными. 
Это не было колоссальной проблемой для банка 
Continental Illinois, общий объем депозитов в кото-
ром превышал отметку в $40 миллиардов, но это 
была фундаментальная проблема, так как лишь 
10% вкладов в этом банке были застрахованы Фе-
деральной корпорацией страхования банковских 
вкладов США.

В то время (1982 год) вкладчики страховались 
лишь на сумму до 100 000 долларов, поэтому когда 
в новостях сообщили от том, что Penn Square обан-
кротился, а проданные ею кредиты были близки к 
дефолту, вкладчики банка Continental Illinois начали 
паниковать.

И на это были причины, так как банк заигрался 
с “горячими деньгами” благодаря своей достаточ-
но агрессивной стратегии. Дабы увеличить кредит-
ный портфель, банку нужно было больше средств, 
в том числе привлеченных за счет депозитов. Банк 
смог заполучить их через выпуск высокодоходных 
депозитных сертификатов и через заимствования 
суточных ссуд на рынке федеральных средств и на 
денежных рынках через выпуск коммерческих бу-
маг (векселей).

Но это были “горячие деньги”, покидавшие банк 
через электронные переводы на неслыханной ско-

рости. Банк оказался неплатежеспособным в тече-
ние считанных дней.

Вкладчики, не снявшие свои средства к тому 
времени, были на грани потери миллиардов дол-
ларов в совокупности, если бы банку пришлось за-
крыться. ФРС, Минфин США и Федеральная корпо-
рация страхования депозитов (ФКСД) испугались, 
что данный вирус может заразить остальные банки, 
включая гигантов, увеличивавших свой капитал за 
счет действий на внутреннем и внешнем валютных 
рынках, а не за счет вкладов.

Паника разрасталась неслыханными темпами, и 
с этим нужно было что-то делать…

Поэтому ФКСД национализировала этот банк че-
рез выкуп 80% пакета акций, после чего объявив о 
том, что все депозиты данного банка являются за-
страхованными.

Иными словами, говорилось о том, что ни один 
вкладчик не потеряет своих сбережений. ФКСД за 
счет полного доверия и кредита американского пра-
вительства (больше известного как американские 
налогоплательщики) оказывала банку всевозмож-
ную поддержку. Казалось, все кончилось быстро, 
не успев начаться. Все успокоились, никто в пани-
ке не бежал снимать свои сбережения с банковских 
счетов. Все крупнейшие американские банки были 
в безопасности. Их окрестили “слишком большой, 
чтобы обанкротиться”.

Но удары судьбы на этом не закончились.
К сентябрю 1982 года, Мексика перестала об-

служивать миллиардные кредиты, взятые в долг у 
крупный Нью-Йоркских банков, тогда как Бразилия 
была на пороге дефолта по своим долговым обяза-
тельствам.

Крупные банки со своими миллиардами в каче-
стве нефтедолларовых депозитов теперь были в 
большой опасности. Но они были умными. Они отда-
вали себе отчет в том, что никогда не смогут продать 
облигации от лица латиноамериканских и южноаме-
риканских стран с плохой кредитной историей.

Поэтому они решили выдавать синдицирован-
ные займы (кредиты, выдаваемые одному заемщи-
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ку группой банков), втянув в игру более 700 мел-
ких банков, и тем самым поддерживая расточитель-
ные привычки социалистических и по большей ча-
сти экспортоориентированных сырьевых экономик 
Южной Америки.

Понимаете ли, на тот момент банкиры крупней-
ших американских банков уже осознали, что их дру-
зья в правительстве никогда не позволят им обан-
кротится. Если понадобится, они будут использо-
вать даже ресурсы МВФ для этого. Это сработало 
как своеобразное заклинание, и оно работает по 
сей день.

МВФ изначально был создан для поддержки 
стран с кратковременными проблемами с ликвид-
ностью через предоставление краткосрочных зай-
мов в обмен на проведение определенных реформ, 
направленных на модернизацию экономики таким 
образом, чтобы иметь возможность погасить эти 
кредиты. Но затем МВФ навсегда превратился в 
финансовую поддержку для США.

Таким образом, МВФ предоставляет кредиты 
странам с проблемными экономиками, чтобы те 
смогли заплатить банкирам, которым они должны, 

поэтому банкам не приходится списывать плохие 
кредиты, тогда как остальные страны могут продол-
жать заимствовать на рынке капиталов (и у тех же 
самых банков), чтобы затем возвращать долги бан-
кирам и МВФ.

Очевидно, что эта бесконечная игра на руку круп-
ным банкам (которых называют “слишком большой, 
чтобы обанкротится”). Именно так мы и пришли к 
появлению таких банков, и вот почему таким банкам 
запросто сходит с рук тот факт, что они продолжают 
выдавать безнадежные кредиты тем, кто не сможет 
расплатиться с ними.

В следующей статье мы посмотрим на банков-
ские манипуляции, которые проводятся на рын-
ке капиталов с целью получения внушительных 
прибылей. Затем вы увидите, как ФРС постоянно 
подкармливает американские банки, дабы про-
цесс кредитования никогда не останавливался. 
Ну и в самом конце мы расскажем, как вы може-
те победить банки в их собственной игре. Но пе-
ред этим вам необходимо понять, кто играет в эту 
игру, и как в нее играть. Добро пожаловать в ре-
альный мир…
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Теория Доу. Часть 1.

Теория Чарльза Доу существует вот уже почти 
100 лет, но даже на сегодняшних волатильных 

рынках, движимых технологиями и инновациями, 
некоторые базовые концепции этой теории все еще 
работают.

Итак, данная теория была разработана Чарль-
зом Доу, модифицирована Уильямом Гамильтоном 
и опубликована Робертом Рэа. Она направлена не 
только на технический анализ и ценовые движения, 
но и на философию рынка. Многие идеи и коммен-
тарии к ним, выдвинутые Доу и Гамильтоном, стали 
аксиомами для Уолл-стрит.

Хотя многие могут и не согласиться, сказав, что 
в сейчас все по-другому, данная серия статей на-
правленна на то, чтобы показать, что рынки ведут 
себя практически так же, как и 100 лет назад. Тем не 
менее, стоит иметь в виду, что это общие концеп-
ции, которые больше применимы к широкому рын-
ку, представленному фондовыми индексами, хотя 
данная теория может найти отражение и в рынках 
акций конкретных компаний.

Допущения

Перед тем, как принять теорию Доу, необходи-
мо принять на веру несколько допущений для 

успешного применения полученных знаний.

Манипулирование
Первое допущение предполагает, что первич-

ным/основным трендом невозможно манипулиро-
вать. Когда на кону большие суммы денег, возни-
кает большой соблазн манипулирования рынком в 
своих целях. Гамильтон не отрицает возможности 
того, что крупные спекулянты, эксперты или другие 
лица напрямую связанные с деятельностью на фи-
нансовых рынках, могут манипулировать рыночны-
ми ценами. Но он уверен, что невозможно манипу-
лировать основным рыночным трендом. Внутрид-
невные, второстепенные ценовые движения и дви-
жения длительностью в несколько дней могут быть 
подвержены манипуляциям. Эти краткосрочные це-
новые движения (от нескольких часов до несколь-
ких недель) могут стать заложниками в нечестной 
игре со стороны крупных финансовых институтов, 
спекулянтов, экстренных новостей и слухов. Сегод-
ня, наверное, Гамильтон добавил бы в этот список 
чаты, форумы и внутридневных трейдеров.

Он также придерживался мнения о том, что мож-
но манипулировать акциями отдельной компании. 
Такие манипуляции обычно проходят по одному и 
тому же сценарию и заканчиваются одинаково: ак-
тив растет, затем обратно падает, и уже потом про-
должает следовать основному тренду. Например:

•	 Акции PairGain Technology резко возросли в 
цене благодаря дезинформации, опублико-
ванной на поддельном сайте агентства Bloom-Bloom-

berg. Но когда выяснилась правда, цена неза-. Но когда выяснилась правда, цена неза-
медлительно упала к предыдущим уровням и 
продолжила следовать основному тренду.

•	 Акции Books-A-Million выросли с 3 до 47 после 
объявления об улучшении вебсайта. Через три 
недели цена уперлась в уровень 10 и начала 
снижаться оттуда.

Хотя эти (и многие другие) акции подверглись 
краткосрочным манипуляциям, они вернулись к 
основному тренду через пару недель. Но весь ши-
рокий рынок практически не может быть подвержен 
манипуляциям из-за сверхогромных размеров.

Цена учитывает все
Рынок отражает всю возможную информацию 

через ценовое поведение. Цена отражает всю со-
вокупность надежд, страхов и ожиданий рыночных 
участников.

Процентные ставки, прогнозы относительно при-
быльности, президентские выборы… список можно 
продолжать достаточно долго. Неожиданные ры-
ночные поведения зачастую возникают, но длятся 
недолго, тогда как основной тренд остается в силе.

На рисунке 1 внизу представлено ценовое по-
ведение акций компании Coca-Cola (KO). Здесь мы 
видим, что основной тренд остается невредимым 
несмотря на некоторые отклонения от него.

Гамильтон также отметил и тот факт, что иногда 
рынок реагирует негативно на хорошие новости. 
Он дает этому следующее объяснение: рынок смо-
трит вперед. К тому времени, как новость дойдет до 
большинства участников, она уже учтена рынком и 
отражена ценой.

Это объясняет старую аксиому с Уолл-стрит: 
“покупай на слухах, продавай на новостях”.

По мере того, как слухи начинают отсеиваться, 
покупатели начинают приходить на рынок, тем са-
мым повышая рыночную цену. К тому моменту, ког-
да новость становится доступной всем через СМИ, 
уже достаточно покупателей вошло в рынок, чтобы 
завысить цену на столько, чтобы полностью учесть 
новость в рыночной стоимости актива.

Классический пример с акциями Yahoo! (YHOO). 
Участники рынка любят прогнозировать кварталь-
ные отчеты компаний. За последние три квартала 
компания Yahoo! показывала хорошие финансовые 
показатели (лучше ожидаемых), но каждый раз ак-
ции падали после отчета почти на 20% (рис. 2).

Теория не идеальна

Гамильтон и Доу охотно соглашаются, что их те-
ория не является панацей для доминирования 

над другими участниками рынка. Их стоит рассма-
тривать как набор правил и принципов, которые мо-
гут помочь инвестору лучше понять рынок и при-
нимать лучшие решения, стараясь свести эмоцио-
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нальную составляющую инвестиционной и торго-
вой деятельности к минимуму. Данная теория по-
зволяет сделать решения менее субъективными и 
более непредвзятыми.

И даже хотя данная теория не подразумевает ис-
пользование для краткосрочной торговой деятель-

ности, она все же способна улучшить финансовые 
показатели трейдеров. Вне зависимости от исполь-
зуемого таймфрейма, вы всегда сможете опреде-
лить основной тренд и отталкиваться от него в сво-
их решениях.

Продолжение следует…

Рисунок 1. Динамика курса акций Coca-Cola (KO)

Рисунок 2. Динамика курса акций Yahoo! (YHOO)
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Инвестиции в фондовый рынок с 
использованием кредитного плеча

Из многих инструментов, способных ускорить 
рост инвесторской прибыли, марже/кредитно-

му плечу стоит уделить особое внимание. Если ис-
пользовать его в меру, маржа может помочь вам в 
ускорении прироста средств на собственном ин-
весторском счете, так как вы сможете покупать в 
два или три раза больше акций, чем позволяют вам 
ваши средства. Тем самым, вы сможете удвоить или 
даже утроить потенциальную прибыль.

Но как и в случае с любым другим инструментом, 
бесконтрольное использование кредитного плеча 
может нанести вашему капиталу серьезный урон, 
удваивая или утраивая потери, если вы не смогли 
верно определить направление будущих ценовых 
движений.

Перед тем, как начать пользоваться любым ин-
струментом, сначала нужно усвоить то, как пра-
вильно пользоваться им.

Данная статья посвящена теме, как безопасно 
и максимально эффективно использовать маржу 
(кредитное плечо)…

Устройство инструмента

Хотя данный инструмент и достаточно сложен по 
своей структуре, его цель достаточно проста 

– взять взаймы у брокера, чтобы увеличить объем 
покупаемых активов, увеличивая тем самым соб-
ственную покупательную способность.

Минимальные маржинальные требования для 
вашего счета обычно составляют 30%, 50%, 60% 

или даже 100% стоимости акций в зависимости от 
торгового объема (ликвидности) и волатильности.

Например, часто торгуемый фонд SPDR Dow 
Jones Industrial Average ETF (рис. 1), который от-
слеживает поведение индекса Dow Jones Industrial 
Average, предъявляет минимальные маржинальные 
требования в размере 30%, что означает, что вы мо-
жете купить акции, которые стоят $160 всего за $48, 
если вы торгуете через маржинальный счет.

Более волатильный фонд ProShares Ultra Dow 30 
ETF (рис. 2), кредитное плечо которого в два раза 
выше, и который движется в два раза интенсивнее 
самого индекса Доу-Джонс, выдвигает минималь-
ные маржинальные требования в размере 60% от 
стоимости актива.

Тем временем, акции с умеренным объемом и 
волатильностью обычно имеют маржинальные тре-
бования в размере 50%, тогда как некоторые вола-
тильные и низколиквидные активы типа E-TRACS 
Wells Fargo BDC ETF (рис. 3) вообще невозможно 
торговать на маржинальном счете.

Получается, что при торговле на маржинальном 
счете недостающая часть стоимости актива пога-
шается брокером, а вы берете эти средства в кре-
дит под приемлемый процент, который зачастую ва-
рьируется от 2 до 5%, а их необходимо выплачивать 
ежемесячно. Таким образом, в указанном примере, 
если вы покупаете актив, стоящий $160 за $48, то 
одалживаете у брокера оставшиеся $112.

Рисунок 1. Динамика SPDR Dow Jones Industrial Average ETF (NYSE: DIA)
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Плюсы и минусы маржинальной 
торговли

Заметили ли вы то, какой громадный потенциал 
дает вам маржинальная торговля?
В этом году индекс Доу-Джонс уже подрос на 

20%. Но если бы вы купили актив при минимальных 
маржинальных требованиях 30%, то заработали в 
3.3 раза больше, а именно 66% от вложенной вами 
суммы.

Но ведь есть и обратная сторона медали, кото-
рая говорит нам о том, что маржинальная торгов-

ля может таить в себе определенную опасность. В 
частности, вы можете потерять средства за доста-
точно короткий промежуток времени. Например, 
если вы купили актив с 30% маржинальными тре-
бованиями, это значит, что любое ценовое падение 
на 30% приведет к полной потере средств. Более 
того, в этом случае вы все еще будете должны бро-
керу оставшиеся 70% заемных средств. Если вы в 
срочном порядке не пополните свой счет на необ-
ходимую сумму в ответ на маржин колл, брокер за-
кроет вашу торговую позицию через продажу акти-
ва, забрав одолженные вам средства, а вы остане-
тесь ни с чем.

Рисунок 2. Динамика ProShares Ultra Dow 30 ETF (NYSE: DDM)

Рисунок 3. Динамика E-TRACS Wells Fargo BDC ETF (NYSE: BDCL)
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Таким образом, маржинальная торговля пред-
полагает, что при покупке актива вы делаете став-
ку на то, что его стоимость не упадет более чем на 
тот процент, который вы вкладываете в сделку. Свой 
торговый капитал можно подвергать таким рискам, 
только если вы не держите его полностью на торго-
вом счете и не вкладываетесь им полностью в по-
добную сделку, то есть у вас есть резервные сред-
ства на случай, если на рынке будет наблюдаться 
серьезная коррекция типа той, что была в 2002 или 
2008 годах. Тогда основные фондовые индексы упа-
ли в цене на 40% – 55% за несколько месяцев.

Три полезных совета  
по применению

А теперь перейдем к самой веселой части – как 
использовать сильные стороны маржинальной 

торговли себе во благо.

Увеличиваем доходы от прироста капитала и ди-
видендов:

Вышеупомянутый пример, где маржа позволяет 
открывать позицию в 3.3 раза больше имеющейся в 
нашем распоряжении суммы, увеличивает потенци-
альную прибыль в случае бычьего ценового движе-
ния, в то же время увеличивая и потенциальный риск 
в случае движения в противоположную сторону.

Но та же сила кредитного плеча может быть ис-
пользована для того, чтобы увеличить прибыль-
ность по любым дивидендным акциям. Мы можем 
начать с низкорисковых активов с небольшими ди-
видендами, например, SPDR Barclays Short Term 
High Yield Bond ETF (NYSE: SJNK), который на дан-
ный момент выплачивает дивиденды в размере 
5.17% от вложенных средств.

Данный актив имеет маржинальные требова-
ния, равные 30%, но мы немного уменьшим риски, 
подняв уровень до 50%, так как это облигационный 
фонд, и мы учитываем некоторый риск снижения 
стоимости облигаций в том случае, если процент-
ные ставки начнут расти в будущем. 50% маржа по-
зволит открыть позицию, в два раза превышающую 
имеющийся капитал. Таким образом, мы увеличи-
ваем дивиденды до 10.34% от вложенных средств 
(ведь мы рискуем только половиной). Неплохо, не 
так ли?

Совмещаем доходы от прироста капитала и ди-
видендов по нескольким активам:

Маржа также может быть использована для того, 
чтобы объединить преимущества двух фондовых 
активов в одну торговую позицию. Например, так 
как мы ожидаем, что купленные нами активы про-
должат расти в цене на фоне низких процентных 
ставок как минимум до 2016 года, то решаемся ин-
вестировать в крупные индексные фонды типа ETF 

на индекс Доу-Джонс, о котором говорилось ра-
нее. Но нам так же нравится идея инвестирования 
в SJNK и другие акции, выплачивающие внушитель-
ные дивиденды.

Маржинальная торговля позволяет открыть обе 
позиции, объединив их в одну. Иными словами, 
часть тех денег, которые бы мы потратили на от-
крытие полной позиции по индексу Доу-Джонс (без 
использования кредитного плеча), мы берем и ин-
вестируем в SJNK. Но не стоит увлекаться, и часть 
должна быть небольшой, так как мы можем вскоре 
увидеть некоторую коррекцию на фондовом рынке. 
Более того, когда ФРС начнет сокращать програм-
му количественного смягчения, это неминуемо вы-
зовет снижение стоимости акций.

Итак, мы решаем купить индекс DIA с маржей 
66%, что позволяет нам выдержать даже 66% ко-
рекцию рынка, оставшиеся средства (33-34%) ин-
вестируем в SJNK, тоже под маржинальными тре-
бованиями 66%.

Иными словами, на каждые $1,000 придется 
$1,000 инвестиций в DIA и где-то $500 – в SJNK.

Наши совокупные маржинальные требования 
по обоим сделкам останутся теми же (66%), но мы 
одолжим лишь 33-34%. В то же время, совокупные 
дивидендные выплаты вырастут до 5%. В данном 
случае мы получаем тот же потенциал прибыли, что 
и при покупке DIA без кредитного плеча, плюс двой-
ные дивиденды по DIA.

Маржинальная пирамида:

Ну и наконец, мы можем использовать маржу, 
чтобы оседлать рыночные циклы, двигаясь вслед за 
ценой вверх и вниз. Если думать о марже как о сво-
еобразной пирамиде, ее кончик должен находиться 
у максимумов, а база – у минимумов. Чем дольше 
рынок рос без заметных коррекционных движений 
(как это уже происходит 2 года), тем больше веро-
ятность отката.

В такие моменты лучше сократить риски через 
уменьшение кредитного плеча, или даже отказать-
ся от его использования на время, чтобы не увели-
чивать потенциальные убытки.

И все сделать наоборот, когда рынок скорректи-
ровался, риски дальнейшего снижения уменьша-
ются. В такие периоды можно раскрыть потенци-
ал маржинальной торговли более полно, увеличив 
плечо, чтобы увеличить количество акции в своем 
портфолио. По мере роста вы начинаете постепен-
но продавать часть акций, сокращая позицию в про-
грессии, тем самым уменьшая кредитное плечо по-
добно возведению пирамиды.

Ну и в конце хотелось бы отметить, что такие ин-
струменты могут быть как полезными, так и опасны-
ми в руках трейдера или инвестора. Поэтому перед 
серьезным использованием нужно хорошенько изу-
чить инструмент и потренироваться, постепенно от-
тачивая мастерство и наращивая потенциал.

Успешной торговли!
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Пошаговая инструкция по покупке  
колл опционов

Если подумываете о том, чтобы взвалить на свои 
плечи еще одну ипотеку через покупку этих при-

чудливых американских колл опционов вне денег, 
то вы не одиноки в своих стремлениях. В последнее 
время американские СМИ окатывают нас бурным 
фонтаном позитивных новостей по экономике США. 
Данные ISM Manufacturing оказались намного силь-
нее ожиданий, достигнув отметки 57.3. Это макси-
мум с апреля 2011 года. В то же время количество 
обращений за пособиями по безработице снова 
снизились, показав шестое падение за сем недель.

Цены на нефть продолжают снижение на фоне 
растущих запасов, которые уже превышают исто-
рические средние. Даже рынок недвижимости США 
подрос на 13.3% за 2013 год. Более того, высоко-
технологичный фондовый индекс Nasdaq впервые 
превысил отметку 4000 пунктов.

Бычий тренд, детка!

На данный момент наблюдается уже 4-й год ро-
ста. Может показаться, что рынок уже перео-

ценен, и уже поздно входить в него на покупку. Вы 
вполне имеете право на мысли типа: “На этот раз я 
не собираюсь пополнять армию неудачников” после 
2 серьезных крахов на фондовом рынке за 10 лет.

Но вот в чем дело: Вам нет необходимости идти 
ва-банк, чтобы иметь возможность продолжать из-
влекать прибыль из текущего бычьего тренда. Мож-
но держать 90% в облигациях или золоте, или даже 
под матрасом… короче, в любом месте, где, как вам 
кажется, ваши деньги будут в безопасности. Затем, 

вы можете взять 10% собственных средств и ин-
вестировать их в опционы, а это даст вам возмож-
ность получить хорошую прибыль без необходимо-
сти рисковать всем капиталом. И вот как это мож-
но сделать…

Вы и опционы: формируем банк

Давайте предположим, что акции компании 
International Business Machines Corp. (рис. 1) 

торгуются на уровне $185 за акцию.
Вы считаете, что актив продолжит расти в цене, 

поэтому хотите купить, скажем, 100 акций, и это 
обойдется вам в $18,500. А что, если вы не хотите 
тратить столько денег на покупку этих акций. Может 
быть, вы не можете себе этого позволить на данный 
момент.

Но приятная новость в том, что опционы можно 
использовать как выгодную альтернативу… Вместо 
прямой покупки 100 акций, вы можете купить опци-
он на акции компании в ожидании их роста. Опци-
он дает вам право на покупку этих 100 акций по за-
ранее установленной цене страйк во время истече-
ния или после истечения опциона по более выгод-
ной цене.

За это право вы должны заплатить премию про-
давцу опциона, который придержит данные акции 
по оговоренной цене вплоть до истечения контрак-
та. Вам просто нужно решить, насколько, как вы ду-
маете, акции вырастут в цене, и в течение какого пе-
риода времени. Тогда вы будете знать, какой имен-
но опцион следует покупать.

Рисунок 1. Динамика курса акций International Business Machines Corp. (NYSE:IBM)
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Как покупать?

Чтобы совершить покупку колл опциона, нужно 
выполнить операцию «buy to open».

Итак, посмотрев на список доступных колл оп-
ционов для акций компании IBM вы решаете купить 
колл опцион с ценой страйк на уровне $200 и датой 
истечения через 7 месяцев.

Чтобы удостовериться в том, что сделка испол-
нена по лучшей для вас цене, удостоверьтесь, что 
вы входите в сделку типа «buy to open» через лимит-
ный ордер.

По сути, это инструкция для брокера на покупку 
актива по определенной цене или ниже ее.

Лучший способ реализации данного плана за-
ключается в выставлении лимитного ордера на пол-
пути между ценой bid (по которой вы хотите купить) 
и ценой ask (по которой продавец желает продать 
актив).

Помните, что текущая цена актива представляет 
собой лишь последнюю сделку на рынке, тогда как 
цены bid и ask являются более точным олицетво-

рением тех цен, по которым вы можете купить или 
продать актив. Поэтому вместо того, чтобы поку-
пать по рыночной цене,

Лучше всего использовать лимитные ордера. 
Как только рыночная цена дойдет то уровня вашего 
лимитного ордера, он будет исполнен.

Итак, например, если цена bid для колл опциона 
с ценой страйк $200 составляет 45 центов за акцию 
а цена ask – 55 центов, вы отдаете приказ брокеру 
на открытие позиции по цене 50 центов. Учитывая 
тот факт, что контракт включает в себя 100 акций, вы 
заплатите $50, что намного меньше $20,000, кото-
рые бы пришлось бы отдать при прямой покупке.

Возможная прибыль по опционам также будет 
больше, потому что опционные цены движутся бо-
лее стремительно, чем на рынке базового актива. 
Если цена не пойдет вверх, и вы не успеете продать 
опцион вовремя, то он истечет, и вы потеряете пре-
мию, заплаченную продавцу, зато вы можете пре-
вратить свои $50 в $100 за считанные дни!

Если вы любите делать деньги быстро, и може-
те смириться с волатильностью, то торговля опци-
онами для вас.
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Новые формы денег в мировой экономике

Классификация денег, подразделяет их по при-
родно-функциональному признаку и выделя-

ет три основных вида: товарные деньги (commodi-commodi-
tymoney), полноценные деньги (full-bodies money) 
и неразменные деньги (fiat money). В рамках вида 
денег выделяются денежные формы. Например, 
основными формами полноценных денег считают-
ся слитки, монеты, банкноты с полным или частич-
ным покрытием, а к неразменным деньгам относят-
ся бумажные, депозитные (векселя, чеки, пластико-
вые карты и т.д.) и электронные деньги.

Заменителем действительных денег как знаков 
стоимости являются бумажные, кредитные деньги и 
мелкая биллонная монета, изготовленная из специ-
альных денежных сплавов; это деньги, номинальная 
(нарицательная) стоимость которых выше их дей-
ствительной стоимости, т.е. затрат на их производ-
ство.

Бумажные деньги не имеют самостоятельной 
стоимости; государство присваивает им принуди-
тельный курс, и, таким образом, они имеют пред-
ставительную стоимость. На этой основе они вы-
полняют функцию покупательного и платежного 
средства. Эмитентом бумажных денег является го-
сударство либо непосредственно в лице казначей-
ства, либо косвенно через центральный банк (в дан-
ном случае осуществляется кредитование государ-
ства). Эмитируя в оборот бумажные деньги, госу-
дарство обеспечивает себе получение эмиссион-
ного дохода — разницы между номинальной стои-
мостью выпущенных бумажных денег и стоимостью 
их выпуска. Цель эмиссии — финансирование госу-
дарства, покрытие бюджетного дефицита.

Бумажные деньги неустойчивы по своей приро-
де и могут быть легко обесценены потому, что прак-
тически лишены внутренней стоимости и не могут 
выполнять функции сокровища. Следовательно, от-
сутствует механизм изъятия излишка бумажных де-
нег из каналов денежного обращения в форме об-
разования вкладов.

Поскольку деньги в мировой экономике служат 
мерой стоимости товаров, то вся экономическая 
наука без них была бы невозможна. Деньги, даю-
щие человеку право купить любой товар, становят-
ся всеобщим воплощением общественного богат-
ства. Поэтому у людей возникает желание нака-
пливать их и сберегать. Но очень сложно опреде-
лить наличие допустимой массы расчетных де-
нег, на которой будет держаться устойчивость рас-
четных цен товаров и активов. Поэтому появление 
новых мировых денег будет оказывать стабилизи-
рующее влияние на мировую экономику. При этом 
удельный вес США в мировой экономике гораздо 
меньше удельного веса доллара в международных 
финансовых операциях.

С 2003 года Правительство США вводит в обра-
щение доллары нового образца номиналом 5, 10, 

20, 50 и 100 долларов. 8 октября 2013г., ФРС США 
запустило в обращение новую 100-долларовую 
купюру. Дебют подзадержался — ведь в ведом-
стве ФРС обещали выпустить новые 100 долларов 
еще 2,5 года назад. Их дизайн существенно изме-
нился: доллары перестали быть зелеными. Продол-
жая борьбу с фальшивомонетчиками, правитель-
ство США совершенствует элементы защиты аме-
риканской валюты. Это последняя из серии уже вы-
пущенных обновленных банкнот номиналами 5, 10, 
20 и 50 долларов.

С целью обеспечения плавного введения в обра-
щение новых купюр, Правительством США прово-
дится глобальная информационная программа. Вы-
пускаются материалы на многих языках мира с ин-
формацией об изменениях в новых купюрах. После 
введения в обращение новых банкнот обменивать 
старые на новые банкноты не потребуется, так 
как все купюры США остаются законным средством 
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платежа независимо от года выпуска. Правитель-
ство Соединенных Штатов планирует менять ди-
зайн своей валюты каждые 7-10 лет с целью защиты 
экономики и личных сбережений граждан. Поддел-
ку долларов удаётся удерживать на низком уровне 
благодаря ряду мер по совершенствованию их ди-
зайна, ужесточению правоприменительной практи-
ки и проведению информационно-образовательных 
мероприятий с целью информирования обществен-
ности о новом дизайне купюр и способах проверки 
их на подлинность.

На современном этапе развития появляются 
банковские деньги – это соответствующая запись 
о долговых обязательствах. Банковскими деньга-
ми может выступать предоплаченная карта, кото-
рая не требует открытия счета и оформляется без 
идентификации клиента. Предоплаченные карты 
(англ. prepaid card) распространены за рубежом. 
В России, согласно данным Центробанка, из года 

в год происходит увеличение их количества. Так, в 
2007 году в обращении находилось 455 тыс. карт, а 
в 2011-м – 13,583 млн.

Литература

1. Соболев В.В. Валютный дилинг на финансо-
вых рынках/ Юж.-Рос. гос. техн. ун-т (НПИ). – 
Новочеркасск, 2009. – 442 с.

2. http://www.grandars.ru/student/finansy/formy-
deneg.html

3. http://financies1.ru/finance/438-novye-dollary-
dollar-ssha.html

В.В.Соболев  
Южно-Российский государственный  

политехнический университет



Содержание 44 • Биржевой лидер • Январь 2014

Стили торговали трейдера на FOREX

Торговля на FOREX  это занятие экстремальное и 
может быть настолько психологически изнури-

тельным, что к концу дня оставит вас изможденным 
умственно и эмоционально. Облегчить себе жизнь 
можно, если удасться разобраться в стилях трей-
динга, а также как они соотносятся с индивидуаль-
ными личностными качествами. 

Торгуя «против природы», человек обрекает себя 
на постоянную борьбу с самим собой, которая часто 
ведет к плохим решениям, убыткам и неудовлетво-
ренности. Соответствие стиля торговли вашему ха-
рактеру поможет свести к минимуму эти внутрен-
ние поединки, а если вы новичок, то первым делом 
должны понять, какого рода трейдер скрывается 
внутри вас.

Трейдер на FOREX обязательно имеет свои ин-
дивидуальные черты и разрабатывает стратегию, 
которая полностью соотносится с его характером. 
Торговлю на рынке форекс следует полностью рас-
планировать и строго следовать каждому пункту. 
Успешный трейдер форекс должен иметь торговую 
систему, которая будет помогать приготовиться ко 
всем сценариям развития торговых событий. Не-
обходимо знать заранее, когда покупать, что поку-
пать, когда входить, когда выходить, сколько поку-
пать, это очень важно. Но хорошая стратегия входа 
и выхода с рынка это лишь часть успеха. Не мень-
шее влияние имеет управление капиталом, потому, 
что самое важное в торговой системе это то, сколь-
ко держать позиций одновременно и сколько в них 
инвестировать.

Вот пример самого известного трейдера FOREX 
на сегодняшний день – Джорджа Сороса. Он вы-
ходец из еврейской семьи за свою жизнь пережил 
многое (оккупацию его родины вначале нациста-
ми, потом коммунистами, переезд в Швейцарию, 
Великобританию, а потом в США). В 1969 году Со-
рос основал инвестиционный фонд, который за не-
сколько десятилетий принес ему около 3 миллиар-
дов долларов. В 1992 году Сорос, торгуя на валют-
ном рынке, заработал 2 миллиарда долларов всего 
за одни сутки. 

Джордж Сорос имеет несколько источников до-
ходов, но главный из них – торговля на FOREX. Он 
уверен, что технический анализ не поможет много 
заработать на рынке. Цены на валюты зависят ис-
ключительно от людей (то есть торговцев валютой 
– трейдеров). 

Несмотря на все доступные стратегии и инстру-
менты, трейдеры чаще всего руководствуются лишь 
своими эмоциями.

Для создания собственного стиля торговали 
трейдер на FOREX должен быть готовым к обяза-
тельному самоанализу, чтобы понять, какой подход 
к торговле соответствует его личности. 

Например, если вы считаете себя терпеливым, 
методичным и способны держать эмоции под кон-
тролем, тогда вам, скорее, подойдет долгосроч-

ная торговля. Однако, если вы энергичны, нетерпе-
ливы, ещё и эмоциональны, то вам больше подой-
дет внутридневная торговля с ее мгновенным воз-
награждением.

Разница между удержанием долгосрочных по-
зиций и тем, чтобы каждый вечер уходить домой 
«во флете» (без открытых сделок на счету), это не 
просто формальная разница во времени. Постоян-
но видеть, как кратковременные откаты цен съеда-
ют ваши прибыли, для кого-то может оказаться бо-
лее болезненным, чем нести небольшие убытки в 
течение дня. Великие трейдеры обладают стальны-
ми нервами и способны беспристрастно наблюдать 
за тем, как колеблется их показатель прибылей и 
убытков, но такие люди встречаются крайне редко. 
Любой трейдер, в определенный момент задается 
вопросом: «Я совершенствуюсь?» 

Честный ответ на него избавит вас от массы ду-
шевных страданий в будущем, потому что бессмыс-
ленно тратить драгоценное время и деньги на то, 
что не соответствует вашему характеру и талантам. 
Если вы считаете, что совершенствуетесь (исходя 
из вашего показателя прибылей / убытков), то про-
должайте заниматься этим делом. Если же по про-
шествии нескольких лет ваши результаты нисколько 
не улучшились, вы должны найти в себе смелость и 
уйти из трейдинга. Одни люди смогут стать хороши-
ми трейдерами, другие – нет,  все просто. 

И доже в этом случае можно воспользоваться 
ПАММ-счетами, инвестиционным сервисом, по-
зволяющим вкладывать средства в счета опытных 
трейдеров. Вам не нужно торговать на Форекс са-
мостоятельно — чтобы получить доступ к возмож-
ностям одного из самых ликвидных рынков в мире, 
достаточно выбрать управляющего и вложить сред-
ства в его ПАММ-счет. Сервис прозрачен — вы по-
стоянно контролируете работу управляющего и в 
любой момент можете вывести свои средства.

Но на FOREX не существует гарантированного 
способа зарабатывать деньги (если не брать в рас-
чет получение прибыли за счет спредов), и даже 
лучшие и гениальнейшие трейдеры чаще ошиба-
ются, чем оказываются правы. Рынок умнее всех 
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нас. Мы обречены на ошибки, но грамотный под-
ход к управлению активами позволяет  пережить 
любые рыночные потрясения. Ошибка начинающих 
трейдеров состоит в том, что они постоянно идут 
на огромные риски, тогда как в действительности 
успешные трейдеры стремятся их минимизировать 
относительно доходностей в любой данный момент 
времени. 

Независимо от стиля трейдинга — торгуете ли 
вы строго по системе или по ситуации — вам зара-
нее нужно знать, какую сумму вы готовы поставить 
на кон. Спросите себя: как я определяю размер по-
зиции? Каким образом размещаю свои стопы? За-
частую трейдеры выбирают эти цифры произволь-
но, без оглядки на какое бы то ни было управление 
денежными средствами.

Есть множество торговых стилей, но это не 
означает, что трейдеры неспособны идти против 
своих естественных предпочтений, и не подразу-
мевает, что выбор одного торгового стиля по срав-
нению с другим не позволяет его изменить. Неко-
торые люди определяют это рынками, на которых 
они торгуют или валютой и товарами, которыми 
они торгуют. Другие используют фундаментальное 
или техническое разделение, кто-то характеризует 
это торговыми типами, вроде спрэдов или опцио-
нов. Далее представлены различные стили и мето-
ды торговли:

– Метод скальпирования
– Торговля на импульсах
– Технический метод
– Торговля на межрыночном спрэде
– Торговля на арбитраже

Метод скальпирования заключается в покупке 
и продаже рыночного инструмента много раз в те-
чение дня с маленьким профицитом, который в це-
лом составляет большую прибыль. 

Торговля на импульсах.
Основная идея торговли на импульсах заключа-

ется в том, что повышающийся рыночный инстру-
мент продолжит повышаться, а падающий про-
должит падать. Торговля на импульсах требует не-
которых из самых общих аналитических навыков. 
Основной принцип заключается в том, что вы не бу-
дете покупать рыночный инструмент на миниму-
ме, а продавать на максимуме. Если вы не покупае-
те инструмент, пока не увидите, что он начал повы-
шаться, то это означает, что вы пропустили возмож-
ность купить его в самом низу. Точно так же, если 
вы не продаете инструмент, пока вы не увидите, что 

он снижается, то вы пропустили свою возможность 
продать его в самом верху.

Технический метод касается всех рыночных 
инструментов и направлен на получение быстрой 
прибыли. Технические трейдеры оценивают исто-
рию деятельности компании (в случае с акциями), 
анализируют графики и ценовые движения, оцени-
вают торговые модели в прошлом и на этом основа-
нии прогнозируют, что может случиться в будущем.

Торговля на межрыночном спрэде состоит из 
длинной позиции на одном рыночном инструменте 
и короткой позиции на другом, которые между со-
бой тесно связаны. Логика работы на межрыночном 
спрэде заключается в том, что покупка и продажа 
двух различных инструментов эффективно исполь-
зует корреляцию между ними. Торговлю на межры-
ночном спрэде считают очень трудновыполнимой, 
так как она требует сделок на разных биржах. При-
меняется в основном для товарных фьючерсных 
контрактов.

Торговля на арбитраже, известная как «без-
рисковая прибыль», система торговли через арби-
траж производится через одновременную покуп-
ку и продажу рыночного инструмента, чтобы полу-
чить прибыль от разницы в цене. Эта торговая си-
стема обычно применяется на разных биржах или 
торговых площадках. Инвестор может зарабаты-
вать на различии в ценах рыночного инструмента 
на двух различных биржах из-за колебаний обмен-
ных курсов. Торговля на арбитраже обычно практи-
куется крупными институциональными инвестора-
ми с многомиллионными активами. Торговля на ар-
битраже наиболее эффективна на низколиквидных 
рынках.
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В ноябре состоялись между-
народные выставки, посвя-

щенные Рынку Форекс. Брокер-
ская компания NordFX, извест-
ная на территории СНГ своими 
инновациями и высоким уров-
нем сервиса, не просто приняла 
участие в этих мероприятиях, но 
и порадовала посетителей сво-
его стенда наградами за уча-
стие в организованном конкур-
се. Также брокер и сам был от-
мечен за достижения ушедше-
го года.

От Дубая до Киева

Выставка Форекс-брокеров для стран Ближнего 
Востока и Северной Африке состоялась 14-15 

ноября в Дубаи. Компания NordFX была здесь не 
просто рядовым участником, а официальным спон-
сором мероприятия, собравшего ведущие брокер-
ские компании в этом регионе.

Выставка в Объединенных Арабских Эмиратах 
стала хорошей возможностью для представителей 
компании NordFX встретиться с потенциальными 
партнерами, обсудить с ними перспективы возмож-
ного сотрудничества, а также обменяться опытом 
относительно улучшения качества брокерских услуг 
на современном рынке Форекс.

NordFX заинтересовала и средства массовой ин-
формации. Отвечая на вопросы журналистов, со-
трудники компании рассказали о своих достижениях 
в 2013 году. Поводом для интервью стало награжде-
ние NordFX за лучшую Форекс-платформу для кли-
ентов из стран арабского региона за 2013 год. 

Напомним, что Дубаи на сегодня считается од-
ним из наиболее динамично развивающихся ми-
ровых бизнес-центров. На проводимую здесь вы-
ставку участников рынка Форекс съехались гости 
не только из государств региона, но и представите-
ли Европы, Америки и СНГ. Многих их них заинте-
ресовали возможности, предоставляемые в компа-
нии NordFX.

Немало интересных встреч с опытными и начи-
нающими Форекс-трейдерами провели предста-
вители NordFX и во время Седьмой международ-
ной выстави биржевой индустрии KIEV FOREX EXPO 
2013. Она состоялась в столице Украины 29-30 но-
ября 2013 года.

Особенностью киевского форума стала прове-
денная NordFX акция для посетителей стенда ком-
пании. Каждый, кто прямо на месте открывал демо-
счет на платформе брокера, гарантированно полу-
чал в подарок депозит, на котором уже лежали по-
даренные компанией 50 долларов. Сумма, конечно, 

невелика. Но кто знает, может, именно благодаря ей 
кто-то откроет в себе талант трейдера и в недале-
ком будущем станет успешным игроком на рынке 
Форекс.

Кроме того, компания NordFX провела конкурс с 
розыгрышем депозитов на сумму до пяти тысяч дол-
ларов. Ее получил участник под номером 3756841.

Также пятеро участников получили по 100 дол-
ларов, двое – по 250 и еще двое – по 500. По мне-
нию руководителей компании, участие в массовых 
мероприятиях, форумах профессионалов, прове-
дение разного рода конкурсов и акций чрезвычайно 
важно не только для развития бизнеса самого бро-
кера, но и для популяризации рынка Форекс в нашей 
стране и за рубежом. Как известно, Форекс являет-
ся одним из самых доступных рынков, на котором 
каждый желающий может попробовать свои силы в 
биржевой торговле валютами, металлами и други-
ми высоколиквидными инструментами. Легкость и 
простота, с которой можно здесь начать торговлю, 
дает шанс миллионам людей для самореализации.

Главные итоги 2013 года

В прошлом году компания NordFX в который раз 
подтвердила свой статус лидера на отечествен-
ном рынке Форекс. Только в декабре брокер по-
лучил четыре престижные награды от Академии 
MasterForex-V и британского финансового журна-
ла CFI.

В частности, эксперты Академии MasterForex-V 
назвали NordFX:

– Лучшим микро-брокером мира в 2013 году.
– Разработчиком лучшей в мире бонусной про-

граммы 2013 года.
– Лучшим брокером мира по качеству дилинга в 

2013 году.

NordFX получил приз за лучшую  
Форекс-платформу

http://ru.nordfx.com/
http://ru.nordfx.com/
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Путь к успеху

Со своей стороны, специалисты журнала CFI и 
компетентное жюри присудили компании NordFX 
звание «Лучший Форекс Брокер Азии 2013».

Это уже далеко не первые престижные награды, 
полученные компанией за достижение в своей де-
ятельности. В мае прошлого года Международное 
объединение Форекс трейдеров (МОФТ) подводи-
ло итоги голосования за лучшего брокера на рынке 
Форекс в 2012 году. В конкурсе участвовало множе-
ство компаний со всего мира, которые состязались 
в 14 номинациях. Среди них NordFX получил награ-
ду как «Лучший брокер для работы с советниками 
2012» в рамках Премии IAFT Awards, обогнав 15 вы-
шедших в финал конкурентов.

На протяжении прошлого года компания не раз 
радовала своих клиентов разного рода инновация-
ми, расширением ассортимента услуг и инструмен-
тов, акциями и т.д.

К примеру, в ноябре специалисты NordFX выве-
ли на рынок новую версию мобильного приложе-
ния MetaTrader 5 iOS. В него были включены перера-
ботанные графики, стакан цен, вкладки «новости» и 
«почта», обновленный чат, а также увеличено количе-
ство таймфреймов. По мнению экспертов, благода-
ря этому приложению торговля с помощью мобиль-
ных гаджетов стала гораздо удобнее и ближе по воз-
можностям к обычной платформе для компьютеров. 

Много внимания в компании уделяли развитию со-
трудничества с платежными системами, что позволи-
ло также значительно упростить для клиентов проце-
дуру ввода и вывода средств с торговых депозитов.

Так, в сентябре 2013 года в NordFX объявили о 
полной отмене комиссии при выводе денег через 
платежную систему NETELLER. В начале ноября в 
дополнение к существующим путям трейдеры по-
лучили возможность осуществлять расчеты через 
HandyBank и систему «Элекснет». 

Подобные сообщения в новостях компании мож-
но было встретить ни один раз. Всегда речь шла об 
улучшении уровня сервиса, расширении спектра 
услуг и предоставлении для клиентов новых воз-
можностей.

Почему трейдеры выбирают NordFX?

Вряд ли есть необходимость еще раз напоминать, 
насколько важен для каждого трейдера или ин-

вестора правильный выбор брокерской компании, 
обслуживающей его торговлю на рынке. Говоря о 
NordFX, специалисты непременно отмечают уни-
кальные качества компании, делающие ее надеж-
ным партнером, как для опытных, так и для начина-
ющих участников торгов.

Удобство и комфорт проявляются уже на этапе 
открытия счета. Депозит регистрируется и попол-
няется всего за несколько минут. Причем, как мы 
уже упоминали, сделать это можно самыми разноо-
бразными путями с использованием широкого кру-
га платежных систем, терминалов или же прибегнув 
к банковским переводам.

Торговый счет, конечно же, открывается в уда-
ленном варианте с помощью Интернета почти мгно-
венно. Но отсутствие большого количества доку-
ментов вовсе не означает, что ваши средства будут 
защищены хуже, чем в самом надежном банке. 

Далее для клиентов важную роль играет выбор 
между различными типами торговых счетов. В зави-
симости от объема средств, которые клиент готов 
положить на депозит, компания предлагает счета 
«Микро», «Стандарт» или «MT-ECN». На каждом из 
них трейдер может вести успешную торговлю ши-
роким набором инструментов. А с особенностями 
использования счетов разных типов можно ознако-
миться на сайте компании NordFX. Впрочем, брокер 
во всех случаях гарантирует совершение сделок с 
минимальными спредами (от 2-х пунктов), как ми-
нимум, 28 валютных пар, CFD на акции, фьючерсы, 
драгоценные металлы, индексы и энергоносители. 
Еще одно преимущество NordFX – для торговли ва-
лютами и другими инструментами не нужно откры-
вать различные счета, а все сделки можно совер-
шать с одного. В дополнение к компьютерной вер-
сии можно воспользоваться и платформами для 
мобильных гаджетов и, таким образом, контроли-
ровать состояние своего бизнеса в любом месте и 
в любое время.

Наконец, эксперты отмечают и весьма выгодные 
условия торговли в компании NordFX. Есть возмож-
ность самостоятельно определять наиболее удоб-
ное для вас кредитное плечо, хеджировать позиции 
и применять другие методы для увеличения надеж-
ности выставленных позиций. 

Предлагаемые компанией условия подходят для 
самых разнообразных стратегий, рассчитанных как 
для длительного инвестирования, так и внутриднев-
ной торговли.



Содержание 49 • Биржевой лидер • Январь 2014

Особенности бизнеса UnitedHealth Group Inc.

Говорят, что здоровье за деньги не купишь. Од-
нако превратить здравоохранение в сверхпри-

быльный современный бизнес вполне возможно. 
Это как нельзя лучше доказывает группа компаний 
UnitedHealth Group Inc., работающая в сфере здра-
воохранения.

UnitedHealth Group Inc. – американская корпора-
ция, в которую входит 5900 больниц. В совокупно-
сти штат медицинских работников составляет око-
ло 780 тыс. чел. Акции мегаучреждения являются 
составляющей частью промышленного биржево-
го индекса Доу-Джонса. Общая стоимость активов 
компании к началу 2014 года превысила 81 млрд. 
долларов.

Сфера деятельности UnitedHealth 
Group Inc.

Многим из наших соотечественников трудно по-
нять, каким образом превратить медицину в 

крупный диверсифицированный бизнес. Ведь на 
просторах СНГ именно эта отрасль остается тради-
ционно зависимой от бюджетного финансирования, 
а потому является априори убыточной. Впрочем, 
есть ведь так называемые дополнительные платные 
услуги, стоматология, косметология и прочие сек-
торы, приносящие немалые прибыли. Как известно, 
в США чрезвычайно развита система страховой ме-
дицины. И этого, казалось бы, вполне достаточно, 
чтобы больницы и врачи жили в рыночных условиях. 
Но каким образом можно было достичь капитализа-
ции в десятки миллиардов долларов?

Компания UnitedHealth Group Inc. основана еще 
в 1974 году. Ее центральный офис находится в Мин-
несоте. Сегодня корпорация предлагает в Соеди-
ненных Штатах широкий спектр медицинских услуг, 
рассчитанных как на конкретного потребителя, так 
и на крупных национальных работодателей, сред-
ние предприятия, а также государственные учреж-
дения.

Отдельным сегментом деятельности являет-
ся обслуживание людей старше пятидесятилет-
него возраста с упором на профилактику хрониче-
ских заболеваний. Также компания предоставляет 
услуги по присмотру за недееспособными больны-
ми и целый ряд других видов медицинской помощи. 
В арсенале UnitedHealth Group Inc. есть даже такая 
программа, как доставка выписанных лекарств по 
почте тем больным, которые проживают в отдален-
ных районах.

За свои мобильные и удаленные программы 
UnitedHealth Group Inc. получила несколько пре-
стижных наград, которые свидетельствуют о при-
знании усилий компании и достигнутых успехах, по-
зволивших сделать медицину более доступной для 
широких масс населения.

Лучшие программы UnitedHealth 
Group Inc.

Онлайновая программа myClaims получила золо-
тую награду в потребительской категории года. 

Серебро досталось Health4Me, а бронза – UHC.TV. 
Каждый из этих продуктов принадлежит компании 
UnitedHealth Group Inc.. Кстати, занять лидирующие 
позиции они смогли среди более чем полутысячи 
номинантов.

В частности, Health4Me – это мобильное прило-
жение, отмеченное призом eValue8 Innovation Award 
в 2013 году. Продукт признан отличной инновацией 
в сфере охраны здоровья.

Компетентные организации высоко оценили также 
программу профилактики диабета DPP, разработан-
ную в компании UnitedHealth Group Inc.. Здесь пред-
усмотрены видео- и веб-версии, помогающие людям 
избежать развития этого опасного заболевания.

По словам генерального директора UnitedHealth 
Group Inc.. Джеффа Альтера, компания прилагает 
немало сил для того, чтобы с помощью инноваций и 
современных средств распространения информа-
ции помочь людям сделать их жизнь свободной от 
болезней. А если уж приходится прибегать к услу-
гам врачей, то необходимо избавить процедуру от 
излишнего бюрократизма и других трудностей.

Так, myClaims включает в себя безопасный пла-
тежный онлайн сервис, позволяющий клиентам бы-
стро оплачивать счета за медобслуживания, а так-
же отправлять в медучреждения претензии по пово-
ду полученных услуг.

Health4Me предоставляет возможность из любой 
точки США определить местонахождение ближай-
шего врача корпорации или больницы. Мобильное 
приложение my Healthcare Cost Estimator позволяет 
сравнить цены на услуги в разных медучреждениях, 
а также получить информацию о качестве и присво-
енных рейтингах.

UHC.TV – центр Интернет-образования, обеспе-
чивающий всех заинтересованных лиц оригиналь-
ными обучающими видеопрограммами на темы 
лечения болезней, здоровья и хорошего самочув-

http://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=uk&prev=/search%3Fq%3DUnitedHealth%2BGroup%2BInc%2B(NYSE:%2BUNH)%2B(%25D0%25B7%25D0%25B4%25D1%2580%25D0%25B0%25D0%25B2%25D0%25BE%25D0%25BE%25D1%2585%25D1%2580%25D0%25B0%25D0%25BD%25D0%25B8%25D0%25B5)%26biw%3D1115%26bih%3D619&rurl=translate.google.com.ua&sl=en&u=http://cts.businesswire.com/ct/CT%3Fid%3Dsmartlink%26url%3Dhttp%253A%252F%252Fwww.uhc.com%252Findividuals_families%252Fmember_tools%252Fmyhealthcare_cost_estimator.htm%26esheet%3D50771782%26newsitemid%3D20131219005083%26lan%3Den-US%26anchor%3DmyHealthcare%2BCost%2BEstimator%26index%3D10%26md5%3D46f3ac16da1904b241422c2564436e8d&usg=ALkJrhhnNAwZ2PDYLu_JO94gLoSPYKa3dg
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Путь к успеху

ствия. Все материалы распространяются бесплат-
но. Однако, компания может обеспечить крупные 
предприятия и организации даже собственным те-
леканалом, по которому будут транслироваться те-
матические передачи.

Как отмечают в UnitedHealth Group Inc., все вы-
шеперечисленные программы являются лишь ча-
стью общего потребительского портфеля компании, 
который называется UnitedHealthcare. Под этим на-
званием кроется целая система средств и меропри-
ятий, направленных на помощь всем жителям Сое-
диненных Штатов в обеспечении здорового образа 
жизни. На сегодня только в этом сегменте корпора-
ция обслуживает более 40 миллионов человек.

Крупные работодатели также заинтересованы 
в такого рода сотрудничестве с UnitedHealth Group 
Inc. и часто посылают своих работников на соот-
ветствующее обучение в медицинскую компанию. 
Кроме получения знаний по профилактике заболе-
ваний, в т.ч. и профессиональных, здесь можно на-
учиться оказанию первой медицинской помощи. В 
результате работодателям также удается сократить 
свои расходы на лечение персонала.

Улучшению качества системы охраны здоро-
вья способствует и программа партнерства с вра-
чами Health Partners. В частности, только в Денве-
ре в ней участвует 300 профессиональных медиков 
и около 20 тысяч жителей. В рамках этой инициати-
вы компании UnitedHealth Group Inc. удалось значи-
тельно улучшить качество лечения пациентов. Мно-
гих обеспечили сиделками из числа волонтеров, ко-
торые также проходили соответствующую подго-
товку. Обычные люди также кровно заинтересова-

ны участвовать в такого рода программах, посколь-
ку, таким образом, они не только получают специ-
альные знания, которые могут пригодиться, напри-
мер, во время присмотра за своими больными род-
ственниками, но и получают существенную скидку 
при оплате за медицинские услуги.

Компания же в прошлом году получила более 27 
млрд. долларов компенсации за реализацию сво-
их партнерских и профилактических программ. До 
2018 года UnitedHealth Group Inc. планирует увели-
чить эту цифру до 65 млрд. долларов.

Финансовое состояние  
UnitedHealth Group Inc.

В декабре стоимость одной акции компании Uni-
tedHealth Group Inc. составляла около 75 долла-

ров (рис. 1).
Как видим из данных графика, с начала года бу-

мага подорожала примерно в полтора раза. Сейчас 
общая стоимость компании оценивается в 81,34 
млрд. долл., а капитализация – 77,07 млрд. долл.

Соотношение стоимости компании к выручке за 
последний год равняется 0,68. Стоимость компа-
нии / EBITDA – 7,93.

По данным аналитиков, прибыльность в 2013 году 
достигла 4,53%, рентабельность капитала – 17,33%.

При этом выручка за последний год составила 
120,14 млрд. долл., что на 12,2% больше, чем годом 
ранее. Доход на одну акцию равнялся 118,8 долл. Ва-
ловая прибыль компании за год – 30,39 млрд. долл. 

Рисунок 1. Стоимость акций UnitedHealth Group Inc. (UNH)
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FOREX MMCIS group: Успех всегда  
принадлежит лучшим 

Уходящий 2013 год стал для 
FOREX MMCIS group годом 

больших достижений. Компания 
получила несколько престижных 
премий и наград, подтвердила 
свое лидерство в профессио-
нальных рейтингах и завоевала 
еще больше доверия клиентов.

Так, дилинговый центр FOREX 
MMCIS group назван самым на-
дежным брокером года по вер-
сии журнала «Банкиръ» в рам-
ках профессионального конкур-
са «Лидер фондового и финан-
сового рынка 2013», в котором 
участвовало множество извест-
ных компаний. Также дилинго-
вый центр удостоился награ-
ды Best Standard Forex Broker на 
международной выставке FOREX EXPO 2013, полу-
чил премию IAIR FOREX AWARDS «За достижения в 
сфере услуг на Форекс» и победил в двух номина-
циях премии IAFT Аwards 2012, став «Лучшим броке-
ром СНГ» и «Лучшим брокером Азии». Международ-
ное признание получила и партнерская програм-
ма «Пригласи друга в Index TOP 20»: на выставке 
RACE’2013 в Москве она получила награду как луч-
шая в СНГ.

Стоит отметить, FOREX MMCIS group постоянно 
развивается и совершенствует свои сервисы, что-
бы предоставлять клиентам все более комфортные 
и выгодные условия заработка на валютном рынке 
Форекс. В этом году были снижены спреды по боль-
шинству финансовых инструментов, появилась воз-
можность пользоваться новыми платежными систе-
мами. Кроме того, клиентам стала доступна бан-
ковская дебетовая карта MMCIS MasterCard, на ко-
торую в течение 24 часов без труда можно вывести 
средства с торгового счета, чтобы воспользоваться 
ими в любом уголке мира.

Также трейдеры получили в свое распоря-
жение новый ежедневный аналитический обзор 
«Технический анализ по графическим фигурам» 
и сервис «Горячая линия», который дает возмож-
ность получить бесплатную онлайн-консультацию 
профессиональных аналитиков. Стоит напом-
нить, что дилинговый центр FOREX MMCIS group 
вошел в тройку лидеров по аналитике в рейтинге 
MasterForex-V.

Особое внимание нужно уделить достижени-
ям компании в сфере доверительного управления. 
Уникальная программа Index TOP 20, которая в ян-
варе отметит первую годовщину, уже привлекла 
внимание огромного количества инвесторов, пред-

ложив новый уровень доходности и надежности на 
рынке Форекс. Программа позволила при мини-
мальной инвестиции всего в $100 доверить приу-
множение капитала команде из 20 профессиональ-
ных трейдеров с многолетним стажем успешной ра-
боты. Причем равномерное распределение инве-
стиций между всеми управляющими трейдерами 
стало для клиентов залогом высокой прибыльности 
и максимального уменьшения рисков.

Уже по традиции забота о клиентах выражалась в 
проведении акций и в розыгрыше ценных призов. В 
2013 году нашли своих счастливых обладателей два 
роскошных премиум-седана Mercedes S 600, еще 
два авто будут разыграны в будущем году. А с 20 де-
кабря по 20 января компания проводит новую ак-
цию, и сто клиентов, пополнивших в этот период де-
позит на сумму от $100, получат в качестве подар-
ка сувенирную золотую подкову с логотипом FOREX 
MMCIS group. Клиент, который во время акции вне-
сет на депозит самую крупную сумму, отправится в 
поездку на «конную неделю» в Объединенные Араб-
ские Эмираты. И это далеко не все приятные мо-
менты, которые ожидают клиентов компании в бли-
жайшем будущем.

А еще компания FOREX MMCIS group на протя-
жении всего года, как обычно, поддерживала зна-
чимые культурные мероприятия. Среди них стоит 
отметить финал конкурса красоты «Мисс Украина 
Вселенная 2013», официальный прием Парламент-
ского клуба и спортивный турнир «Звезды шеста».

Итак, FOREX MMCIS group остается лидером 
в области брокерских услуг, поддерживает свой 
имидж мировой компании и создает трейдерам, ин-
весторам и партнерам самые комфортные условия 
для заработка.

https://ru.forex-mmcis.com/indextop20.html?ref=18825&utm_source=profi-forex_org&utm_medium=article&utm_campaign=fmg
https://ru.forex-mmcis.com/?ref=18825&utm_source=profi-forex_org&utm_medium=article&utm_campaign=fmg
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Психоанализ нереализованных желаний

Важнейшим для развития современной психоло-
гии направлением является психоанализ, кото-

рый в первую очередь связан с именем австрийско-
го психолога и психиатра Зигмунда Фрейда (1856—
1939).

Психоанализ основан на идее о том, что пове-
дение человека определяется не только и не столь-
ко его сознанием, сколько бессознательным. Сюда 
относятся желания, влечения, переживания, в ко-
торых человек не может себе признаться. Поэтому 
они либо не допускаются до сознания, либо вытес-
няются из него, как бы исчезают, забываются, но в 
реальности остаются в душевной жизни и стремят-
ся к реализации, побуждая человека к тем или иным 
поступкам, проявляясь в искаженном виде. Напри-
мер, в сновидениях, творчестве, невротических на-
рушениях, фантазиях, оговорках.

Почему же возникает эта цензура, запрещающая 
непосредственно осознавать определенные жела-
ния и переживания. Потому, что они не соответству-
ют тем правилам, запретам, идеалам, которые вы-
рабатываются у человека под влиянием взаимодей-
ствия с окружением — в первую очередь взаимоот-
ношений с родителями в детстве. Эти желания, пе-
реживания как бы аморальны, но, по 3. Фрейду, они 
естественны для человека.

Подавленные в прошлом и подавляемые ныне 
нереализованные желания, конфликт влечения и 
запрета (внутренний конфликт) это причина тех 
сложностей, страданий, которые испытывает чело-
век в психологическом плане, вплоть до невротиче-
ских заболеваний.

Психоанализ нереализованных желаний связан 
напрямую с идеей З.Фрейда о том, что именно сны 
– это их отражение. Данная идея в свое время стала 
сенсационным открытием, и психоанализ с его на-
правленностью на толкование снов надолго вошёл 
в психологию. По Фрейду, отголоски детских пере-
живаний можно видеть на протяжении всей жизни 
человека, в виде рзлиного рода невротических про-
явлений. Позже с теорией Карла Юнга пришло по-
нимание того, что сон не ребус, который нужно раз-
гадать, а событие, которое необходимо прожить. 
Когда мы не спешим предать сновидение забве-
нию, а переживаем его снова и снова, отыскивая 
путь к чувствам, нам открывается множество смыс-
лов. Юнг доказал, что у сновидения многоуровне-
вая реальность. Подобно произведению подлинно-
го худжника, его можно открывать для себя много 
раз. Фрейд называл сновидения королевской доро-
гой к бессознательному. Однако если отец психоа-
нализа добирался до «пункта назначения» относи-
тельно легко, то обычным людям часто приходится 
блуждать в лабиринте ночных видений.

Сны говорят о прошлом, настоящем или буду-
щем? Человек, которому объяснили, что сны — от-
ражение его прошлого, обязательно в этом убедит-
ся. Если же сказать, что в снах есть намек на буду-

щее, он и его там непременно найдет. Человек мо-
жет увидеть эпизод из далекого детства, а потом 
проснуться и понять, что «сказочка» эта — про его 
настоящее… Нужно просто работать со снами, бла-
го возможностей для этого сегодня хватает. Инте-
ресные методы предлагает гуманистическое на-
правление в психологии. Например, человек мо-
жет поочередно представить себя разными объек-
тами сновидения. Необыкновенные инсайты, или 
озарения, возникают при этом у всех участников 
процесса. Еще одна интересная методика — пред-
положить, что все во сне — про вас, почувствовать 
себя на месте каждого действующего лица. Повто-
ряющиеся сновидения, это очень интересное явле-
ние! Подсознание снова и снова предоставляет нам 
возможность взглянуть на отношения, на какую-то 
часть себя, которую мы либо недопонимаем, либо 
недооцениваем. Это может быть поддержка, а мо-
жет — ценная метафора. Чтобы прочитать посла-
ние, можно и в сонник заглянуть. Порой на другой 
берег перебираешься по камушкам. Поэтому для 
интерпретации таких снов нужно использовать лю-
бые возможности.

Нереализованные желания входят в исполнении 
судьбы и условий поведения в определенных ситу-
ациях. Если желания не выполнять из-за предрас-
судков, то начинаются искажения. Это не относится 
к навязанным желаниям, как например, в обществе 
принято, что человек с большими доходами – ува-
жаемый человек. И у индивида появляется навязан-
ное желание быть богатым. Для чего, он сам толком 
не знает. Просто хочет и все. Никакой логики. Хочет, 
чтобы другие от него зависели. Но он сам уже давно 
зависим от суммы на своем счету. Подавление же-
ланий, которые не попадают в рамки условно при-
нятых «приличий» поведения в обществе приводит 
к их погружению в подсознание, где они, находясь 
в бесконтрольном состоянии, искажаются до неу-
знаваемых форм. И когда все-же они «всплывают», 
то обладатель этого желания приходит в растерян-
ность. Он считает, что это «не его» желание, что ему 
это желание «кто-то навязал». Если и в этом случае 
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Психология трейдинга: загадки, секреты и тайны

пытаться «умолчать все», то дальнейшее подспуд-
ное искажение может привести к непредсказуемым 
результатам. Иногда развивается настолько силь-
ное влияние, что в условиях бесконтрольности че-
ловек не может ему противостоять. Вывод следую-
щий, необходимо осознать все свои желания, пока 
они не трансформировались в неузнаваемую фор-
му, и исполнить их все по мере появления реальных 
для этого условий, чтобы нейтрализовать эмоцио-
нальную привязку. Иначе желания станут вашими 
хозяевами, вы будете ими одержимы, ваш ум будет 
подавлен, вы станете рабами этих желаний.

Настоящий профессиональный биржевой трей-
дер невозмутим – и при выигрыше, и при проигры-
ше. Успеха в биржевой игре можно достичь, лишь 
занимаясь ею как серьезным делом. Биржевая игра, 
основанная на эмоциях, обречена на провал. Глав-
ный признак азартного игрока – непреодоли-
мое желание делать ставки. Если вы видите, что 
спекулируете непомерно много, сделайте перерыв 
в игре на месяц. За это время вы сможете взглянуть 
на свои действия по-другому. Между алкоголиком 
и проигрывающим трейдером есть явное сходство. 
Трейдер без конца меняет тактику игры, как алкого-
лик, который пытается решить проблему, перейдя 
с крепких спиртных напитков на вино или пиво. Не-
удачник не признает, что потерял контроль над хо-
дом своей биржевой жизни. Прежде всего, нужно 
осознать свою наклонность к самовредитель-
ству. Надо быть в ответе за все последствия своего 
поведения, в том числе и неудачи, а не жаловаться 
на невезение и обвинять других. Трейдер вооду-
шевляется от выигрыша, чувствует себя всемо-
гущим. Уверовав в свою непогрешимость, он дей-
ствует опрометчиво и теряет выигранное.

Большинство трейдеров не выносят мучитель-
ных тяжелых потерь. Скатившись на дно пропасти, 
они обречены вылететь с биржи. Лишь немногие по-
нимают, что проиграли не потому, что неверно игра-

ли, а потому, что неверно думали. Такие люди могут 
изменить себя и выйти в профессиональные бирже-
вые трейдеры. Толпа может уловить верную тенден-
цию, но не ее разворот. Примкнув к группе, человек 
ведет себя как ребенок, следующий за родителями. 
Преуспевающие трейдеры живут своим умом.

В начале жизни ребенком руководит особая пси-
хическая инстанция, называемая «Оно», как его же-
лания и влечения; «Оно» руководствуется «принци-
пом удовольствия» и не взаимодействует с реаль-
ностью. В каком-то смысле «Оно» можно уподобить 
живущему внутри человека капризному ребенку, ко-
торому дела нет до того, может ли взрослый испол-
нить его желания. «Оно» целиком бессознательно. 
Однако желания должны найти себе реалистиче-
ские формы удовлетворения; для этого из «Оно» (и 
это происходит достаточно быстро в детском раз-
витии) выделяется структура, называемая «Я», за-
дача которого — найти такие пути, то есть, по сло-
вам Фрейда, «Я» выступает как служанка «Оно». «Я» 
ориентировано на принцип реальности.  
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